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2021: UN ANO DE IMPLICACION
ACTIVA ILUSTRADO
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' Sector: 0il&Gas

TotalEnergies Region: Europa

Cartera Carmignac:

Las acciones de la empresa estéan incluidas en Carmignac Portfolio Green Gold, nuestro fondo
temético ESG que invierte en empresas innovadoras que abordan activamente o contribuyen a
la mitigacion del cambio climéatico en toda la cadena de valor de las energias renovables y de
la industria.

Objetivo(s):

En consonancia con la politica de compromiso de Carmignac, las recientes controversias en torno
a la participacion de la empresa en un pais politicamente inestable como Myanmar desencade-
naron nuestra decision de contactar con la empresa. Trabajamos conjuntamente con el equipo de
renta variable para determinar el enfoque de compromiso, incluyendo los siguientes objetivos:

e (arantizar la gestién adecuada de los riesgos geopoliticos en el contexto de la presencia
de la empresa en Myanmar a través de la produccion de gas en el yacimiento marino de
Yadana;

e (arantizar que la empresa continde sus esfuerzos en torno a la transicion energética, en
linea con los objetivos del Acuerdo de Paris.

Método: s

Carmignac ha considerado oportuno ponerse en contacto directamente con el equipo de relacio-
nes con los inversores de la empresa para tratar las cuestiones identificadas de acuerdo con los
objetivos descritos anteriormente.

Resumen:

Nuestro compromiso con la empresa sobre sus operaciones en Myanmar nos permitié conocer
los controles internos que la empresa ha puesto en marcha para supervisar la situacion y com-
prender con mas detalle las razones por las que decidieron mantener sus operaciones en la zona.
La empresa explicé los riesgos asociados a la decisién de abandonar el lugar de la operacién, in-
cluso para la seguridad de su mano de obra local. La empresa también explic sus “lineas rojas”
ante cualquier participacion en un proyecto en una zona politicamente inestable: la seguridad de
los empleados y las sanciones internacionales.

En cuanto a la transicion energética, nos centramos en la investigacion y el desarrollo, las in-
versiones Y los ingresos. Lo que entendimos es que, de cara al futuro, seguirdn invirtiendo en
gas natural como “combustible puente” para facilitar la transicion energética. Hay que tener en
cuenta que, desde enero de 2022, el gas esta incluido en el borrador de la propuesta de taxono-
mia de la UE; emite la mitad de CO2 que el carbén durante la combustién. Paralelamente, la com-
pafia también esté entrando en las corrientes de hidrégeno y biocombustibles para apoyar la
movilidad sostenible. Creemos que TotalEnergies sigue empefiada en reinventarse (no sélo cam-
biando de nombre) y responder de forma pragmética a los retos que plantea el cambio climatico.

Resultados y proximas etapas:

Como administradores de capital con el deber de investigar este tipo de zonas grises, hicimos
preguntas contundentes sobre los controles internos y la gobernanza para cuestionar a la empre-
sa y tratar de recabar todos los elementos posibles sobre la realidad de Myanmar. Observamos
que, desde nuestra intervencion y a raiz de la presion ejercida por las ONG y los inversores, la
empresa ha manifestado pablicamente su apoyo a las sanciones selectivas sobre los ingresos
del gas de Myanmar y ha anunciado oficialmente su retirada del pais. Seguiremos vigilando la
informacion sobre la situacion. Ademas, dada la inclusion de la empresa en el fondo Carmignac
Green Gold, es esencial seguir vigilando su enfoque de la transicién a una economia con menos
emisiones de carbono.
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&

CARNIVAL Sector: Hoteles, restauracién & ocio

CORPORATION & PLC Regidn: Norte America & UK (doble listado)

Cartera Carmignac:
Varios fondos de renta fija de Carmignac invierten en la empresa.

Objetivo(s):

Como inversores a largo plazo, cuando una de nuestras empresas participadas recibe una mala
calificacion en materia de ESG por parte de los principales proveedores de datos, tratamos de
entender las cuestiones clave en torno a la mala calificacion y también les animamos a tomar
medidas. Es importante que las empresas acttien ante las malas calificaciones ESG, dadas las
implicaciones de la asignacion de capital. Estas calificaciones son cada vez mas utilizadas por los
inversores que buscan integrar las consideraciones ESG en sus inversiones.

Meétodo:

De acuerdo con |a estrategia de compromiso de Carmignac, el equipo de inversién responsable
solicitd una llamada con la empresa. El equipo de inversion de renta fija también aportd su opi-
nion para asegurarse de que las preguntas se orientaban a las cuestiones ESG mas importantes.

Resumen:

En cuanto al medio ambiente, nos ocupamos de las acciones de la empresa para hacer frente
a los problemas relacionados con la contaminacién. La empresa explicd una serie de iniciativas
que estan aplicando y los retos a los que se enfrentan. En esta llamada comprendimos que la in-
vestigacion retrospectiva en materia de ESG no capta plenamente las medidas de correccion que
la empresa esta llevando a cabo. El compromiso directo con la empresa nos parecié beneficioso.
Por ejemplo, nos ayudé a entender el plan de la empresa para desplegar buques de GNL (gas
natural licuado) (que representan la mayoria de los nuevos pedidos) y para reequipar algunos
bugues con hidrégeno en el futuro.

Ademds, las controversias sobre la gestion de los residuos han sido identificadas como un pro-
blema importante. La compafifa esta trabajando en las recomendaciones y requisitos estable-
cidos por la ley tras el incidente del Princess Cruise. Explicaron las medidas que han tomado
para remediar el problema, incluido el establecimiento de objetivos claros relacionados con la
reduccién de residuos.

En el dmbito social, decidimos centrar nuestro compromiso en los trastornos causados por la "
pandemia, desde la perspectiva de los clientes y también de los empleados. La empresa explicé My
las medidas que ha tomado para proteger la salud y la seguridad de sus empleados y clientes,

incluidos los protocolos sanitarios. LU

Resultados y proximas etapas:

En general, el compromiso fue una confirmacion de que hay més en la historia de lo que comdn-
mente se dispersa por la prensa o las calificaciones ESG. En 2021 hicimos un seguimiento de la
empresa con un segundo compromiso. Hacia finales del afio 2021, un importante proveedor de
datos ESG especificamente ha comenzado a reflejar conclusiones similares con una mejora de la
calificacion de la empresa, lo que nos reconforta en la identificacion de una direccién positiva de
viaje. Seguiremos vigilando las précticas de la empresa y volveremos a comprometernos con ella
en el futuro, si lo consideramos necesario.
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Este documento es una comunicacidn publicitaria. Este documento no puede ser reproducido, total o parcialmente, sin autorizacion previa de la sociedad gestora. No constituye una oferta de suscripcion
ni un asesoramiento de inversion. La informacién contenida en este documento puede estar incompleta y esta sujeta a cambios sin previo aviso. El Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles (SFDR)
2019/2088 es una normativa europea que exige a los gestores de activos que clasifiquen sus fondos como fondos del “articulo 8" que promueven caracteristicas ambientales y sociales, fondos del “articulo 9"
que se dedican a la inversion sostenible con objetivos medibles, o fondos del “articulo 6" que no tienen necesariamente un objetivo de sostenibilidad. Para mas informacion, visite: https://eur-lex.europa.eu/
eli/reg/2019/2088/oj?locale=fr . La referencia a determinados valores o instrumentos financieros se hace a titulo ilustrativo para destacar ciertos valores que estan o han estado presentes en las carteras de
los Fondos de la gama Carmignac. No pretende promover la inversion directa en estos instrumentos y no constituye un asesoramiento de inversién. La sociedad gestora no tiene prohibido negociar con estos
instrumentos antes de la difusién de la comunicacion. Las carteras de los Fondos Carmignac pueden modificarse en cualquier momento.

El acceso al fondo puede estar restringido a determinadas personas o paises. En particular, no puede ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, a una “persona estadounidense” o por cuenta de ella, tal
como se define en el Reglamento S de Estados Unidos y/o en la FATCA. El Fondo presenta un riesgo de pérdida de capital. Los riesgos y las comisiones se describen en el Documento de datos fundamentales
para el inversor (KIID). El folleto, el DICI/KIID y los informes anuales del fondo estén disponibles en el sitio web www.carmignac.es y previa solicitud a la sociedad gestora. EI DICI/KIID debe entregarse al
inversor antes de la suscripcion. La sociedad gestora puede decidir en cualquier momento dejar de comercializar en su pafs. Los inversores pueden
acceder a un resumen de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 6: www.carmignac.es/es_ES/article-page/informacion-legal-1759.

Carmignac Gestion - 24 place Vendome - 75001 Paris. Tel: (+33) 01 42 86 53 35 — Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF. Sociedad Anénima con un capital de

15000 000 euros. Nimero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676 G C A R M | G N A C
Carmignac Gestion Luxembourg - City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg. Tel : (+352) 46 70 60 1 — Filial de Carmignac Gestion. Sociedad gestora de fondos
de inversi6n autorizada por la CSSF - Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros. Namero de registro mercantil (R.C.) Luxemburgo B 67 549.
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