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Nuestro Portfolio Advisor Kevin Thozet habla con nuestro Economista Jefe Raphaél Gallardo sobre su escenario
global para los préximos trimestres - una economia mundial marcada por una fuerte desincronizacion de los

blogues regionales -y por qué cree que estamos entrando en un entorno estructuralmente mas inflacionista.

“Creo que hemos entrado en un mundo con choques ade oferta negativos que son estructurales. £s e/ refle/o de

un nuevo oraen geoeconomico en e/ que hemaos entrado con /a pandemia y /a guerra de Ucrania. ”

- Raphaél Gallarado, Chief Fconormist

*Una economia Goldilocks (Ricitos de Oro) es lo suficientemente solida, y con un crecimiento econdmico constante, para evitar una recesion; sin

embargo, el crecimiento no es tan fuerte como para empujarla a un estado inflacionista.
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El presente video esta dirigido a clientes profesionales.

Este material no puede reproducirse, ni total ni parcialmente, sin el consentimiento previo de la sociedad gestora. Este material no constituye una
oferta de suscripcién ni un asesoramiento de inversion. Este material no constituye una recomendacion contable, juridica o tributaria y no debe ser
tenido en cuenta a tales efectos. Este material se proporciona con caracter exclusivamente informativo y podria no resultar fiable a la hora de evaluar
las ventajas derivadas de invertir en cualquier tipo de participaciones o valores mencionados en el presente video o de cara a cualquier otra finalidad.
La informacién contenida en este material podria no ser completa y estar sujeta a modificacion sin preaviso alguno. Las informaciones se expresan a

fecha de redaccion del material y proceden de fuentes propias y externas consideradas fiables por Carmignac, no son necesariamente exhaustivas y
su exactitud no esté garantizada.
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