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Desde que Mark Denham tom¢ las riendas del Fondo Carmignac Portfolio Grande Europe en 2016, ha aplicado
un enfoque riguroso en la seleccién de valores y mantiene una conviccidon inquebrantable respeto a la
importancia de la inversidon socialmente responsable. Estas cualidades han permitido al Fondo modificar

considerablemente su trayectoria, en solo tres anos.

En palabras de Mark Denham

De cara a conmemorar el tercer aniversario desde que Mark Denham asumié la gestion del Fondo Carmignac
Portfolio Grande Europe, le hemos formulado algunas preguntas sobre él y su enfoque a la renta variable

europea.



Creo que la renta variable europea
ofrece rentabilidades interesantes
para alguien que esté dispuesto a
invertir en un horizonte temporal
de tres a cinco anos, o incluso
superior

Un cambio notable en solo tres anos

Denham ha dedicado los ultimos 16 anos a pulir su proceso de inversion, y los resultados que ha obtenido dan

fe de la claridad de su razonamiento y de su vision a largo plazo. En tan solo tres anos y gracias a la ayuda del
equipo de renta variable europea y de los especialistas sectoriales de Carmignac, Denham ha implementado
una disciplina de inversion que ha mejorado el perfil de riesgo/remuneracion del Fondo y ha captado el interés

tanto de los inversores como de la comunidad inversora.
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Un fondo en primer decil

Con una rentabilidad acumulada del 32,3 % durante tres anos (rentabilidad anualizada de 9,8 %), Carmignac
Portfolio Grande Europe bate al 91 % de sus homélogos y supera a su indice de referencia. Ademas, el Fondo se
sitla en el primer cuartil debido a su ratio de informacion, a su ratio de Sharpe y a su ratio de Sortino, y

Morningstar le ha otorgado una calificacion de cuatro estrellas durante el periodo de gestién de Denham (1),
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Citywire otorga a Mark Denham la calificacion “A”

En noviembre de 2019, en reconocimiento a su proceso de inversion y a su constancia a la hora de cumplir los
objetivos de inversién del Fondo durante un periodo de tres anos, Citywire reviso al alza la calificacion de
Denham de «+» a «A», lo que le sitla en el selecto grupo de gestores de fondos que han demostrado su

destreza para generar sélidas rentabilidades ajustadas al riesgo (2.

Un fondo ISR
El histérico compromiso de Denham con la inversidn socialmente responsable (ISR) también ha sido objeto de
reconocimiento. En enero de 2019, Carmignac Portfolio Grande Europe obtuvo el sello ISR del Gobierno francés

(3 Ademas, Morningstar lo ha catalogado como Fondo con "conciencia social" y "reducidas emisiones de
carbono".



Principales caracteristicas del Fondo

Gestor del fondo: Mark Denham desde el 1/11/2016

Universo: Invierte principalmente en empresas de gran capitalizacion en la Unidén Europea

Obijetivo: Busca batir a su indice de referencia'" a cinco anos y obtener una revalorizacién del capital a largo

plazo

Prioridades: Empresas con beneficios elevados y sostenibles que se reinvierten para impulsar el crecimiento

futuro

Rasgos distintivos: Fondo socialmente responsable centrado en valores de crecimiento de calidad

Asignacion de la cartera: Adecuado para el nucleo de la cartera de un inversor

Activos gestionados del Fondo: 395 millones de euros (a 30/11/2019)

Rentabilidades acumuladas

Rentabilidades anualizadas
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Carmignac Portfolio Grande Europe

/SIN:
Principales riesgos del Fondo

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los
factores econdmicos externos, del volumen de los titulos negociados y del nivel de capitalizacion de
la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo.

TIPO DE CAMBIO: El riesgo de cambio estd vinculado a la exposiciéon, por medio de inversiones
directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracién del
Fondo.

GESTION DISCRECIONAL: La anticipacion de la evolucion de los mercados financieros efectuada
por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la rentabilidad del Fondo que depende de los
titulos seleccionados.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.

*Para la clase de participacion A EUR acc. Escala de riesgo del DFI (Datos fundamentales para el inversor). El riesgo 1 no implica una inversion sin
riesgo. Este indicador podria evolucionar con el tiempo. Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras.

) Fuente: Carmignac, Morningstar, a 31/10/2019. Rentabilidad de las participaciones de clase A EUR acum. Las rentabilidades historicas no
garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad es neta de comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el
distribuidor). indice de referencia: Stoxx Europe 600 NR EUR. Categoria Morningstar: RV Europa Cap. Grande Growth. Su grupo de homoélogos
incluye las categorias Europe Equity Income, RV Europa Flex Cap, RV Europa Large Cap Blend, RV Europa Large Cap Growth, RV Europa Large Cap
Value. El periodo de tres anos abarca desde el 1/11/2016 hasta el 30/11/2019. © 2019 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacién
aqui recogida es propiedad de Morningstar y/o de sus proveedores de contenidos, no podra copiarse o distribuirse y no esta sujeta a ninguna
garantia de precision, integridad o puntualidad. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos se responsabilizaran de ninguna pérdida o dano

derivado de cualquier uso que se haga de la presente Informacién. (2) Fyente y derechos de autor: Citywire. Citywire ha otorgado a Mark Denham una
calificacion «A» con base en la rentabilidad ajustada al riesgo obtenida por el gestor durante el periodo de tres anos transcurrido hasta el 31/10/2019.

La referencia a una calificacidon o precio no garantiza los futuros resultados del OICVM o del gestor. @) Para mas informacién respecto al sello ISR,
consulte www.lelabelisr.fr/en.

MATERIAL PROMOCIONAL. Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. No
constituye una oferta de suscripcion ni un consejo de inversidn. La informacion contenida en este documento puede ser parcial y puede modificarse
sin previo aviso. La rentabilidad es neta de comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor). Carmignac
Portfolio Grande Europe es un sub fondo de Carmignac Portfolio SICAV, una compania de inversion bajo derecho luxemburgués, conforme a la
Directiva UCITS. El Fondo se encuentra registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espana con el nimero 392. El acceso al
Fondo puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. En concreto, no puede ofrecerse o venderse ni
directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una “persona estadounidense” (U.S. person) segun la definicion contenida en la normativa
estadounidense “Regulation S” y/o FATCA. El Fondo no garantiza la preservacién del capital. Los riesgos, gastos corrientes y otros gastos se
describen en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI). El folleto, el DFI, los estatutos de la sociedad o el reglamento de gestion y
los informes anuales del Fondo se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.es, mediante solicitud a la sociedad gestora o a la
CNMV o a través de las oficinas de los distribuidores. Antes de la suscripcidn, se debe hacer entrega al suscriptor del DFl y una copia del tltimo
informe anual.
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