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Sobra decir que contar con una visibilidad adecuada resulta necesario para capear la actual coyuntura volatil y convulsa de cara anantenernos

centrados en el largo plazo y resistir ante perturbaciones como la pandemia que acusamos desde hace ya meses.

En vista del revés que ha sufrido la economia mundial debido a los confinamientos y de la incertidumbre que el coronavirus ha traido consigo
respecto de cuando volvera la actividad a la «<normalidad», hemos preferido ceiiirnos a nuestro sélido enfoque y no desviarnos de nuestra hoja de
ruta. Después de todo, fijamos un horizonte de entre tres y cinco afnos para que las empresas en las que invertimos demuestren su calidad, por lo

que recomendamos a nuestros inversores que su periodo de inversion minimo también sea de cinco anos.

No recurrimos Unicamente a la medicion de la calidad y el crecimiento por medio de dos pardametros clave (la elevada sostenibilidad y las
reinversiones de cara al futuro), sino que también integramos los criterios ESG en todos los niveles del enfoque de inversion. Este método de gran
solidez y que contempla varias fases nos ha ayudado a aprovechar varias tematicas que ofrecen catalizadores de crecimiento estructural que
demostraron su resistencia en el contexto actual gracias a su consolidada gestidn del riesgo y capacidad prospectiva. De hecho, muchos tuvieron

que demostrar tener unos nervios de acero.

Estos han sido los principios sobre los que se ha cimentado la rentabilidad de Carmignac Portfolio Grande Europe no solo durante las ultimas
semanas, sino desde que Mark Denham pasé a ser su gestor principal'. Si bien es cierto que los inversores llevan mucho tiempo sin lograr tomarle
la medida a la renta variable europea, Denham sigue mostrandose convencido de que esta clase de activos continta ofreciendo unas tematicas y
unas perspectivas de crecimiento prometedoras. En su opinidn, llevar a cabo un andlisis exhaustivo y una busqueda continua constituye la Unica

férmula adecuada para pulir estos diamantes en bruto.


https://www.carmignac.es/es_ES/gente/mark-denham-51?open_modal=1

Citywire ha recompensado recientemente la profesionalidad de Mark Denham y los numerosos aiios que ha trabajado en el sector analizando la

renta variable europea?.

Mark Denham ha sido galardonado con la calificacion AAA de Citywire por su rentabilidad ajustada al riesgo obtenida

durante tres aiios consecutivos en todos los fondos que gestiona a 31 de marzo de 2020.

Acceda a la pagina del fondo

La referencia a una calificacion o precio no garantiza los futuros resultados del UCIT o del gestor.

Carmignac Portfolio Grande Europe

Principales riesgos del Fondo

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones —cuya amplitud dependera de factores externos—, los voliumenes de negociacion
de titulos o la capitalizacién bursatil pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo.

TIPOS DE CAMBIO: El riesgo de tipos de cambio esta vinculado a la exposicidon, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a
plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracion del Fondo.

GESTION DISCRECIONAL: Las previsiones de la evolucién de los mercados financieros efectuadas por la Gestora repercuten directamente en la
rentabilidad del Fondo, que depende de los titulos seleccionados.

El Fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.
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la inversion:

*Clase de participacion F EUR acum. Cédigo ISIN: LU0992628858. *Escala de riesgo del DFI (Datos Fundamentales para el Inversor). Riesgo 1 no es sinénimo de una inversion sin riesgo. Este
indicador podra cambiar con el tiempo.

s


https://www.carmignac.es/es_ES/fondos/carmignac-portfolio-grande-europe/a-eur-acc/descripcion-general-y-caracteristicas-del-fondo

Cabe recordar que Mark Denham es:

Gestor principal de Carmignac Portfolio Grande Europe, un fondo de renta variable long only centrado en la inversion socialmente responsable
(ISR) que invierte en Europa, y de FP Carmignac European Leaders, un fondo de renta variable long only que invierte en Europa (excl. Reino
Unido) creado especificamente con el fin de replicar el enfoque de inversion europeo de Denham para los clientes ubicados en el Reino Unido.
Cogestor de Carmignac Portfolio Patrimoine Europe, un fondo multiactivo que invierte en Europa en las clases de activos de renta variable, renta
fija y divisas, junto con Keith Ney.

Cogestor de Carmignac Portfolio Family Governed, un fondo de renta variable mundial centrado en empresas familiares que monitoriza
especificamente el factor de buen gobierno, junto con Obe Ejikeme.

Cogestor de Carmignac Portfolio Grandchildren, un fondo de renta variable mundial que recurre a un enfoque de seleccion cuantitativa y esta

especialmente concebido para inversores largoplacistas, junto con Obe Ejikeme.

Acceso a la lista de fondos

1) Mark Denham paso a ser gestor principal de Carmignac Portfolio Grande Europe el 17/11/2016. A principios de 2017, el Fondo fue objeto de un reajuste para adecuarse a la estrategia y enfoque de
Denham.

2) Las calificaciones a los gestores de Fondos de Citywire y ©Citywire Rankings son propiedad de Citywire Financial Publishers Ltd («Citywire») y Citywire 2014. Todos los derechos reservados. Los
datos sobre cada gestor de fondos, como las clasificaciones de los gestores de fondos y sus calificaciones, se utilizan con autorizacion de Citywire. Ello incluye, entre otras informaciones, todos los
datos relativos a cada gestor de fondos, como las clasificaciones de los gestores de fondos y sus calificaciones. Citywire no asume responsabilidad alguna por la confianza depositada en las

calificaciones o clasificaciones de Citywire, ni por los errores u omisiones que pudiesen contener.

Fuente: Carmignac, a 20/4/2020.

Este documento esta dirigido a clientes profesionales. El presente documento es de caracter publicitario. Se prohibe su reproduccion, ya sea total o parcial, sin el consentimiento previo de la
gestora. Este documento no constituye una oferta de suscripcidn ni un asesoramiento de inversion. Carmignac Portfolio hace referencia a los subfondos de la sicav Carmignac Portfolio, una
sociedad de inversion constituida al amparo de la legislacion de Luxemburgo, de conformidad con la directiva OICVM. Los Fondos son fondos de inversion colectiva de derecho francés (FCP),
de conformidad con la directiva OICVM y en virtud de la legislacion francesa. La rentabilidad podra subir o bajar a resultas de las fluctuaciones en los tipos de cambio en el caso de las
participaciones que carezcan de cobertura de divisas. La referencia a ciertos valores e instrumentos financieros se presenta a efectos meramente ilustrativos con el fin de destacar titulos que
se incluyen o se han incluido en las carteras de los fondos de la gama Carmignac. No tiene por objeto fomentar la inversién directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de
inversion. La Gestora no esta sujeta a ninguna prohibiciéon de negociacion sobre estos instrumentos antes de emitir alguna comunicacion. Las carteras de los Fondos de Carmignac podran
modificarse sin previo aviso. El acceso al Fondo podra estar restringido para determinadas personas o paises. El Fondo no esté registrado en Norteamérica, Sudamérica, Asia ni Japon. El
Fondo esté registrado en Singapur como institucién de inversion extranjera restringida (exclusivamente para clientes profesionales). El Fondo no ha sido registrado en virtud de la ley de
valores estadounidense (US Securities Act) de 1933. El Fondo no podra ofertarse o venderse, directa o indirectamente, en beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», segun la
definicion recogida por el Reglamento estadounidense S [Regulation S] y/o la ley FATCA. El Fondo presenta un riesgo de pérdida de capital. Los riesgos y comisiones se detallan en el
documento de datos fundamentales para el inversor (DFI). Podra consultar el folleto del Fondo, los documentos DFI y los informes anuales en la web www.carmignac.com, o previa peticion a
la Gestora. El DFI debera estar a disposicion del suscriptor con anterioridad a la suscripcion. En Suiza, podra consultar los respectivos folletos, documentos DFI e informes anuales de los
Fondos en la web www.carmignac.ch o a través de nuestro representante en Suiza, CACEIS (Switzerland) S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. El agente de pagos es CACEIS Bank, Paris,
sucursal en Nyon/Suiza, Route de Signy 35, 1260 Nyon


https://www.carmignac.es/es_ES/nuestros-fondos
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