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La contribucion de las energias renovables al sistema energético mundial es de solo el 2% en la actualidad,

frente al 82% de los combustibles fosiles.

Desde la firma del Acuerdo de Paris en 2016, las politicas energéticas francesa y europea no parecen estar a la
altura del objetivo de alcanzar la neutralidad del carbono en 2050, lo que exigiria que la cuota de las energias
renovables en el sistema energético mundial alcanzara al menos el 25%. El ultimo informe del IPCC (Grupo
Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climatico) concluye que, al ritmo actual, deberiamos haber

agotado nuestra cuota de gases de efecto invernadero para 2028/2030.

Sin embargo, todavia es posible cambiar la situacidn, pero con una condicion

hay que actuar ahora.

La financiacidn es uno de los protagonistas de la transicidon energética. Sin embargo, los retos que plantea el
cambio climatico exigen una inversidon mas inclusiva: la asignacién de capital a empresas ejemplares y a actores

del sector de las energias renovables es una primera parte de la solucidn, pero se necesita mas.


https://www.carmignac.es/es_ES/analisis-y-mercados/flash-note/debemos-acelerar-la-transicion-energetica-6393

Nuestra contribucion a la transicion energética

Ante este problema, en Carmignac hemos desarrollado un enfoque basado en tres ejes principales con el
objetivo de invertir en los actores mas virtuosos, asi como en las empresas que creemos que podrian tener el

mayor impacto.

Invertimos no sélo en proveedores de energia verde, sino también en empresas que desempenan un papel
clave en la transicién energética, aquellas que son emisoras de CO2 pero que acabaran desempenando un

papel muy importante en la descarbonizacién de la economia mediante la transformacion de sus actividades. De
hecho, queremos tener un impacto real alentando a estos grandes actores a reducir sus emisiones de carbono a
través de nuestro compromiso y diadlogo con ellos. Por ultimo, financiamos a las industrias que ofrecen
soluciones innovadoras que tienen un impacto indirecto en la reduccion del CO2 (empresas de aislamiento de

edificios, economias circulares, etc.).



Proveedores de energia verde

(Movilidad verde, energia verde)

Habilitadores de soluciones ecoldgicas

(Tecnologias verdes, eficiencia y gestién energética...)

Actores de la transicion energética

(Grandes petroleras y mineras)



Nuestro enfoque, ilustrado con casos practicos

Y. Descargar

La inversién responsable, un factor clave para la
accién
Hoy en dia, el sector financiero aparece claramente como un actor principal en la transicion ecoldgica y

energética al responder al problema de la insuficiencia de fondos para hacer frente al cambio climatico.

Si bien Carmignac ha integrado criterios medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) desde sus
inicios, ahora se hace hincapié en nuestro compromiso a través del didlogo con las empresas para
conducirlas hacia soluciones mas sostenibles, siendo nuestro objetivo, en ultima instancia, hacer una
contribucién positiva al medio ambiente y la sociedad. Para ello, hemos desarrollado una politica
especifica de compromiso con los principales actores del proceso de transicion, que implica encuentros

de mayor calidad y mas frecuentes.


https://www.carmignac.es/uploads/pdf/0001/18/ce24ba6c7895da61a430b916fe56497a87c51913.pdf
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Principales riesgos del Fondo

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los
factores econémicos externos, del volumen de los titulos negociados y del nivel de capitalizacién de
la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo.

MATERIAS PRIMAS: La variacion del precio de las materias primas vy la volatilidad de este sector
pueden conllevar una disminucién del valor liquidativo.

TIPO DE CAMBIO: El riesgo de cambio esta vinculado a la exposicion, por medio de inversiones
directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracion del
Fondo.

GESTION DISCRECIONAL: La anticipacion de la evolucion de los mercados financieros efectuada
por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la rentabilidad del Fondo que depende de los
titulos seleccionados.

El fondo no garantiza la preservaciéon del capital.


https://www.carmignac.es/es_ES/fondos/carmignac-portfolio-climate-transition/a-eur-acc/descripcion-general-y-caracteristicas-del-fondo

Esto es una communicacion publicitaria.

Este material no puede reproducirse, ni total ni parcialmente, sin el consentimiento previo de la sociedad gestora. Este material no constituye una
oferta de suscripcion ni un asesoramiento de inversién. Este material no constituye una recomendacion contable, juridica o tributaria y no debe ser
tenido en cuenta a tales efectos. Este material se proporciona con caracter exclusivamente informativo y podria no resultar fiable a la hora de evaluar
las ventajas derivadas de invertir en cualquier tipo de participaciones o valores mencionados en el presente documento o de cara a cualquier otra
finalidad. La informacidn contenida en este material podria no ser completa y estar sujeta a modificacion sin preaviso alguno. Las informaciones se
expresan a fecha de redaccién del material y proceden de fuentes propias y externas consideradas fiables por Carmignac, no son necesariamente
exhaustivas y su exactitud no esta garantizada. En consecuencia, Carmignac, sus responsables, empleados o agentes no proporcionan garantia
alguna de precision o fiabilidad y no se responsabilizan en modo alguno de los errores u omisiones (incluida la responsabilidad para con cualquier
persona debido a una negligencia). La mencion a determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para destacar
determinados titulos presentes o que han figurado en las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la inversién directa
en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de inversion. La Gestora no esta sujeta a la prohibicién de efectuar transacciones con estos
instrumentos antes de la difusion de la informacion. Escala de riesgo del DFI (Datos fundamentales para el inversor). El riesgo 1 no implica una
inversion sin riesgo. Este indicador podria evolucionar con el tiempo. El horizonte de inversion recomendado establece un plazo minimo y no
constituye una recomendacion para vender al final de dicho periodo. El acceso a los Fondos podra estar restringido a determinadas personas o
paises. Este material no esta dirigido a ninguna persona de ninguna jurisdiccion en la que (debido al lugar de residencia o nacionalidad de la persona
o a cualquier otra cuestion) el material o la disponibilidad de este material esté prohibido. Las personas objeto de estas prohibiciones no deben
acceder a este material. La tributacion depende de la situacion de la persona. Los Fondos no estan registrados para su distribucion a inversores
minoristas en Asia, Japdn, Norteamérica ni estan registrados en Sudamérica. Los Fondos Carmignac estan registrados en Singapur como institucion
de inversion extranjera restringida (exclusivamente para clientes profesionales). Los Fondos no han sido registrados en virtud de la ley de valores
estadounidense (US Securities Act) de 1933. Los Fondos podran no ofertarse o venderse, directa o indirectamente, en beneficio o en nombre de una
«Persona estadounidense», seguin la definicion recogida por el Reglamento estadounidense S (Regulation S) y la ley FATCA. Podré consultar los
folletos de los Fondos, los documentos DFI, el VL y los informes anuales en la web www.carmignac.com o previa peticion a la Gestora. Los riesgos,
comisiones y gastos corrientes se detallan en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI). El DFI debera estar a disposicion del
suscriptor con anterioridad a la suscripcion. El suscriptor debe leer el DFI. Los inversores podrian perder parte o la totalidad de su capital, dado que el
capital en los fondos no esta garantizado. Los Fondos presentan un riesgo de pérdida de capital. La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su
pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espafol en el siguiente enlace seccion 6:
https://www.carmignac.es/es_ES/article-page/informacion-legal-1759 Para Espana : Los Fondos se encuentran registrados ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores de Espana, con los numeros : Carmignac Portfolio 392. Carmignac Portfolio hace referencia a los sub fondos de Carmignac
Portfolio SICAV, una compania de inversion bajo derecho luxemburgués, conforme a la directiva UCITS. Derechos de autor: Los datos publicados en
esta presentacion pertenecen exclusivamente a sus titulares, tal y como se mencionan en cada pagina.


https://www.carmignac.es/uploads/pdf/0001/18/ce24ba6c7895da61a430b916fe56497a87c51913.pdf
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