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Descarbonizacion en respuesta al cambio climatico
Para hacer frente al desafio climatico, el Acuerdo de Paris, que entr6 en vigor en 2016, tiene como objetivo

lograr la neutralidad de carbono para 2050, lo que implicaria que la cuota de energia renovable en el sistema

energético mundial alcanzara al menos el 25%.

La financiaciéon es uno de los protagonistas de la transicién energética. Pero los retos que plantea el cambio

climéatico requieren una inversion mas inclusiva, mas alla del apoyo a las energias renovables.



¢Una transicion energética sin carbono?

La transicion energética pretende avanzar hacia una combinacidon energética cada vez mas baja en carbono. Esta
transformacidn se producira con el tiempo. No podemos esperar razonablemente tener un sistema energético
en el futuro que dependa Unicamente de las energias renovables. De hecho, sus capacidades son insuficientes
para satisfacer las necesidades mundiales debido a los problemas de gestién de la intermitencia de la
produccidn, el almacenamiento y el transporte de energia. Por tanto, durante este periodo de transicion, el uso

de combustibles fosiles seguira siendo esencial, aunque en menor medida.

En esta trayectoria hacia una economia descarbonizada, podemos actuar sobre dos pilares para acelerar la
transicién y reducir nuestras emisiones de CO2. En primer lugar, tenemos que aumentar la cuota de energias
bajas en carbono, invirtiendo mas en energias renovables, por supuesto, pero también en hidrégeno gris,
hidraulica y gas natural licuado. El segundo pilar clave, que a menudo se pasa por alto, es la eficiencia

energética. Es necesario mejorar el transporte para optimizar nuestras redes eléctricas y el consumo de energia.

Nuestro enfoque de la transicidon energética, lejos de los topicos

En Carmignac, adoptamos un enfoque diversificado y diferenciado. Por supuesto, invertimos a través de los
fondos que gestionamos en empresas de energias renovables, pero estas companias son sélo una parte de la
solucion. Creemos que es necesario un enfoque mas holistico para abordar el cambio climatico. Queremos
ofrecer exposicién a empresas innovadoras que den respuestas estructurales a los problemas climaticos. Dado
que un aerogenerador necesita acero para su estructura y cobre para transportar y conectar la electricidad
producida a las redes eléctricas urbanas, invertimos en empresas que operan a lo largo de toda la cadena de
valor de las industrias ecoldgicas, incluidos los «facilitadores de soluciones verdes» y los «actores de la
transicién». Nuestro enfoque también incluye a las empresas que creemos que tienen el mayor potencial para
reducir las emisiones de carbono y cuyos esfuerzos contribuirdn a una transiciéon hacia la neutralidad de

carbono para 2050.

La transicidon energética no se producira sin los metales verdes y todavia tendremos que depender de los

combustibles fésiles durante algun tiempo para cubrir nuestras necesidades energéticas de hoy y de manana.
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