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Articulo 8

Carmignac Portfolio Global Bond es un fondo de inversion internacional que invierte en renta fija y que aplica estrategias de
deuda publica, deuda corporativa y divisas en funcion del ciclo macroeconémico mundial. Su enfoque dinamico y flexible le
permite realizar una asignacién basada en convicciones y no referenciada a ningun indice para explotar plenamente los
multiples catalizadores de la rentabilidad que ofrece el universo de la renta fija. El Fondo aspira a batir a su indice de
referenciaa lo largo de un horizonte minimo de inversién recomendado de tres afios.

PUNTOS

Acceso a una amplia gama
de catalizadores de
rentabilidad: el Fondo aplica
estrategias de tipos de interés,
crédito y divisas tanto en
mercados desarrollados como
emergentes.

Una filosofia basada en
convicciones y no en indices
de referencia: la
estructuracion de la cartera es
el resultado de las opiniones
de los gestores del Fondo y de
un extenso andlisis del
mercado sin sesgo hacia
ningun indice.

UN PROCESO DE INVERSION GLOBAL Y FLEXIBLE

il

ESCENARIO
MACROECONOMICO

Identificacion de las tendencias
estructurales y de las princi-
pales tematicas de inversion
en los mercados de renta fija.
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ASIGNACION DE ACTIVOS

Definicién de los motores de
rentabilidad y las estrategias
para la deuda publica, la corpo-
rativa y las divisas en funcion
de los ciclos del mercado.

Un enfoque realmente
flexible y oportunista: |a
amplia gama de duracién

modificada (de -4 a +10) ofrece
al Fondo una gran margen de
accion, lo que le permite

adaptarse rapidamente a

escenarios cambiantes.

ESTRUCTURACION
DE LA CARTERA

Seleccién de valores basada
en un andlisis descendente

o «top-down» y ascendente
0 «bottom-up».

Una gestion del riesgo
disciplinada integrada en el
proceso de inversion, con
criterios tanto financieros
como no financieros.

GESTION DEL RIESGO

Seguimiento continuo del perfil
de riesgo/rentabilidad de la
cartera para optimizar la
rentabilidad y mitigar al mismo
tiempo el riesgo de caida.

* Para la clase de participacién Carmignac Portfolio Global Bond A EUR Acc. Escala de riesgo del
KID (Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este
indicador podria evolucionar con el tiempo. ** El Reglamento SFDR (Reglamento sobre la
divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros,
por sus siglas en inglés) 2019/2088 es un reglamento europeo que requiere a los gestores de
activos clasificar sus fondos, en particular entre los que responden al «articulo 8», que
promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, al «articulo 9», que realizan
inversiones sostenibles con objetivos medibles, o al «articulo 6», que no tienen necesariamente
un objetivo de sostenibilidad. Para mas informacién, visite: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j?locale=es. (1) Indice de referencia: JPM Global Government
Bond index.

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.



CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND

EXPERIENCIA EN RENTA FIJA MUNDIAL

RENTA FIJA INTERNACIONAL

El Fondo se beneficia de la experiencia de todo el
equipo de gestiéon y de los conocimientos comple-
mentarios de cada uno de sus miembros en todos
los segmentos del universo de la renta fija: la deuda
publica internacional, la europea, la deuda corpora-
tiva y los mercados emergentes.
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Los diferentes gestores y analistas cubren clases de
activos y estrategias especificas, aportando una
experiencia exhaustiva en todo el espectro de la
renta fija.

RENTA FIJA DEL G10 MERCADOS

EMERGENTES

DEL FONDO

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones.
El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucién del valor liquidativo en caso de variacién de los tipos de interés.

El riesgo de cambio estd vinculado a la exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa
distinta de la divisa de valoracién del Fondo.

La anticipacién de la evolucién de los mercados financieros efectuada por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la
rentabilidad del Fondo que depende de los titulos seleccionados.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.

CARACTERISTICAS

Participaciones Fgcha el Bloomberg ISIN Politica de reparto Comisiones alz et d(% Cos_tes S,e cg;nslselsgzsnw?:igter?tl;r:);/:ggs Costes'deld) Comisiqnes d:) s'\flllsrlllfi';)ii(éen
primer VL gestion entrada salida e S ) operacion rendimiento inicial ©
A EUR Acc 14/12/2007 CARGLBD LX LU0336083497 Capitalizacién Max. 1% Max. 2% — 1.21% 0.74% 20% —
A EUR Ydis 19/07/2012 CARGBDE LX LU0807690168 Distribucion Max. 1% Max. 2% — 1.21% 0.74% 20% —
A CHF Acc Hdg 19/07/2012 CARGBAC LX LU0807689822 Capitalizacién Max. 1% Max. 2% — 1.21% 0.84% 20% —
A USD Acc Hdg 19/07/2012 CARGBAU LX  LU0807690085 Capitalizacion Max. 1% Max. 2% — 1.21% 0.84% 20% —
E EUR Acc 19/11/2015 CAGBEECLX  LU1299302254 Capitalizacién Max. 1.4% — — 1.61% 0.74% 20% —
F EUR Acc 15/11/2013 CARGBFE LX LU0992630599 Capitalizacién Max. 0.6% — — 0.81% 0.74% 20% —
A EUR Minc 19/11/2015 CAGBAED LX LU1299302098 Distribucién Max. 1% Max. 2% — 1.21% 0.74% 20% —
E USD Minc Hdg 15/11/2013 CARGBEH LX LU0992630326 Distribucion Max. 1.4% — — 1.61% 0.84% 20% —
F EUR Ydis 16/03/2018 CAUGBFE LX LU1792392216 Distribucion Max. 0.6% — — 0.81% 0.74% 20% —
FW EUR Acc 26/07/2017 CAGBWEA LX LU1623762769 Capitalizacién Max. 0.8% — — 1.01% 0.74% — —

(1) del importe que pagara usted al realizar esta inversion. Se trata de la cantidad maxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicara cuanto se le cobrard realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién basada en los costes reales del tltimo afio.

(4) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) cuando la clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo de rendimiento. También se pagara en caso de que la clase de acciones haya superado el indicador de referencia
pero haya tenido un rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios. La cantidad real variara segun el rendimiento de su inversién. La estimacién de costos agregados anterior
incluye el promedio de los Ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto estd disponible en el sitio web www.carmignac.com

Enfoque Bottom-Up: Inversién ascendente: la inversién se basa en el andlisis de empresas cuya trayectoria, gestion y potencial se consideran més importantes que las tendencias generales del
mercado o del sector (en oposicién a la inversién descendente).

Enfoque Top-Down: Inversién descendente. Estrategia basada en la selecciéon de los mejores sectores o industrias en los que invertir tras un andlisis del conjunto del sector y de las tendencias
economicas generales (en oposicion a la inversién ascendente).

No referenciado/a: La estructuracién de la cartera es el resultado de las visiones de los gestores del Fondo y de un andlisis de mercado sin sesgos hacia ningun indice.

Sensibilidad: la sensibilidad de una obligacién mide el riesgo que comporta una determinada variacién en los tipos de interés. Una sensibilidad a los tipos de interés de +2 significa que, para un alza
repentina del 1 % en los tipos, el valor de la cartera descenderia un 2 %

Fuente: Carmignac a 31/10/2025.

Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. No constituye una oferta de suscripcién ni un consejo de inversion. La informacién
contenida en este documento puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso.

El Fondo se encuentra registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con el nimero 392.

El acceso al Fondo puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. En concreto, no puede ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por
cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segun la definicion contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA.

El fondo no garantiza la preservacién del capital. Los riesgos, gastos corrientes y otros gastos se describen en el documento de datos fundamentales (KID). El folleto,KID, los estatutos de la sociedad o
el reglamento de gestién y los informes anuales del Fondo se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.es, mediante solicitud a la sociedad gestora o a la CNMV o a través de las
oficinas de los distribuidores. Antes de la suscripcion, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una copia del tltimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en
cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 5: https://www.carmignac.es/es_ES/informacion-legal.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6me - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - NUmero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - Nimero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.

CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST




