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Articulo 6

Carmignac Portfolio Credit es un fondo UCITS de renta fija internacional que aplica estrategias de deuda corporativa en
todo el mundo. Su estilo flexible y centrado en aprovechar oportunidades permite al Fondo llevar a cabo una asignacion sin
restricciones y basada en convicciones. El Fondo tiene por objeto batir a su indice de referencia™ durante un periodo de
inversién minimo recomendado de tres afios.

PUNTOS

Filosofia basada en

Su objetivo es identificar
perfiles
de riesgo/remuneracién
6ptimos a lo largo del ciclo
crediticio gracias a la
combinacién de andlisis
macroeconémicos y una
rigurosa seleccion ascendente.

convicciones y no
referenciada: La
estructuracion de la cartera se
cimienta en las opiniones de
los gestores del Fondo y en un
analisis de mercado sin sesgos
hacia ningun indice.

Enfoque activo centrado en
aprovechar oportunidades:
Un proceso con escasas
restricciones que nos permite
adaptarnos rapidamente a los

La gestién del riesgo esta
plenamente integrada en
todas las fases del proceso de
inversion con base en analisis
cualitativos y cuantitativos.

diferentes escenarios y
obtener exposicién para
aprovechar al maximo
nuestras ideas favoritas.

BENEFICIARSE DE UN ENFOQUE DE INVERSION SIN RESTRICCIONES

ASIGNACION FLEXIBLE A LOS MERCA-
DOS DE DEUDA CORPORATIVA

La naturaleza sin restricciones del Fondo
se desprende principalmente de su
asignacion flexible a sus catalizadores
clave de la rentabilidad, sin limitaciones en
términos de regiones, paises y sectores
(asignacién maxima del 25 % de los activos
netos a los mercados emergentes).
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0%

0%

Asignacion a deuda con
calificacion Investment Grade

Asignacion a deuda de alto rendimiento

Deuda corporativa estructurada

+100% 0% +20%
Asignacién a mercados emergentes
+50% 0% +25%

* Para la clase de participacién Carmignac Portfolio Credit A EUR Acc. Escala de riesgo del KID
(Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este
indicador podria evolucionar con el tiempo. ** El Reglamento SFDR (Reglamento sobre la
divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros,
por sus siglas en inglés) 2019/2088 es un reglamento europeo que requiere a los gestores de
activos clasificar sus fondos, en particular entre los que responden al «articulo 8», que
promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, al «articulo 9», que realizan
inversiones sostenibles con objetivos medibles, o al «articulo 6», que no tienen necesariamente
un objetivo de sostenibilidad. Para més informacién, visite: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=es. (1) Indice de referencia: 75% ICE BofA Euro
Corporate index + 25% ICE BofA Euro High Yield index. Reponderato trimestralmente.

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.



CARMIGNAC PORTFOLIO CREDIT

UN RIGUROSO PROCESO DE INVERSION CON LA GESTION DEL RIESGO INTEGRADA EN CADA FASE

AMPLIO UNIVERSO ELEVADA UNA CONSTRUCCION
DE INVERSION SELECTIVIDAD RIGUROSA DE LA CARTERA

de las oportuni-
dades que identificamos acaban
por ser incorporadas a la

(mas de 200 reuniones al afio) cartera
Industria Empresa = -
Situacion macro| | Perspectivas estan sujetas a un concienzudo

analisis del segmento de deuda
corporativa y a una supervision
constante

DEL FONDO

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones.
El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucién del valor liquidativo en caso de variacién de los tipos de interés.
Los desajustes puntuales del mercado pueden influir negativamente en las condiciones de precio en las que el Fondo se vea obligado a vender,
iniciar o modificar sus posiciones.
La anticipacién de la evolucién de los mercados financieros efectuada por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la
rentabilidad del Fondo que depende de los titulos seleccionados.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.
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gestion entrada salida

A EUR Acc 31/07/2017 CARUCAE LX LU1623762843 Capitalizacion Max. 1% 1.2% 0.25% 20%

Income A EUR 31/07/2017 CARUIAE LX LU1623762926 Distribucién Max. 1% 1.2% 0.25% 20% —
F EUR Acc 31/12/2018 CARUFEA LX LU1932489690 Capitalizacion Max. 0.6% — — 0.8% 0.25% 20% —
FW EUR Acc 31/07/2017 CARUWEA LX LU1623763148 Capitalizacion Max. 0.8% — — 1% 0.25% — —

(1) del importe que pagaréd usted al realizar esta inversién. Se trata de la cantidad méaxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicard cuanto se le cobrard realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacion basada en los costes reales del Gltimo afio.

(4) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacion de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) cuando la clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo de rendimiento. También se pagara en caso de que la clase de acciones haya superado el indicador de referencia
pero haya tenido un rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios. La cantidad real variara segun el rendimiento de su inversién. La estimacién de costos agregados anterior
incluye el promedio de los Ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto esta disponible en el sitio web www.carmignac.com

Alto rendimiento o high yield: Se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién inferior a Investment Grade, debido a que su riesgo de impago es mayor. El rendimiento de estos
titulos es, en general, mas elevado.

Ciclo de crédito: Un ciclo de crédito describe las diferentes fases de acceso al crédito por parte de los prestatarios. Alterna entre periodos de fécil acceso a fondos para prestar debido a bajas tasas de
interés, y periodos de contraccién, en los que las normas de préstamos son mas restrictivas y las tasas de interés mas altas.

Enfoque Bottom-Up: Inversién ascendente: la inversién se basa en el andlisis de empresas cuya trayectoria, gestion y potencial se consideran més importantes que las tendencias generales del
mercado o del sector (en oposicién a la inversién descendente).

Investment Grade: Se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién que oscila entre AAA y BBB-, otorgada por las agencias de calificacién, que indica un riesgo de impago
relativamente bajo en términos genereles.

No referenciado/a: La estructuracion de la cartera es el resultado de las visiones de los gestores del Fondo y de un andlisis de mercado sin sesgos hacia ningun indice.

Fuente: Carmignac a 31/03/2025. Morningstar Rating™: © 2025 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacién aqui recogida: es propiedad de Morningstar; no se puede copiar ni
distribuir; y no garantizamos que sea precisa, exhaustiva ni oportuna. Morningstar y sus proveedores de contenidos no se responsabilizan de ninguin dafio o pérdida que se pueda derivar del uso de
esta informacion. La referencia a una clasificacién o premio, no garantiza futuros resultados de los fondos o del gestor.

Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. No constituye una oferta de suscripcién ni un consejo de inversion. La informacién
contenida en este documento puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso.

El Fondo se encuentra registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con el nimero 392.

El acceso al Fondo puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. En concreto, no puede ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por
cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segun la definicion contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA.

El fondo no garantiza la preservacién del capital. Los riesgos, gastos corrientes y otros gastos se describen en el documento de datos fundamentales (KID). El folleto,KID, los estatutos de la sociedad o
el reglamento de gestién y los informes anuales del Fondo se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.es, mediante solicitud a la sociedad gestora o a la CNMV o a través de las
oficinas de los distribuidores. Antes de la suscripcion, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una copia del tltimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en
cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 5: https://www.carmignac.es/es_ES/informacion-legal.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6me - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - NUmero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - Nimero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.
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