CARMIGNAC PORTFOLIO
EMERGING DISCOVERY r kur acc

COMPARTIMENTO DE SICAV DE DERECHO LUXEMBURGUES

Duracién minima
recomendada de
la inversién:

@NOS

MENOR RIESGO MAYOR RIESGO

RIEIEl - DK

LU0992629740

OBJETIVO DE INVERSION

Fondo de renta variable que invierte en valores emergentes de pequefia y mediana
capitalizacién y en mercados frontera menos frecuentados. La inversién combina un andlisis
top-down de fundamentales con un andlisis bottom-up y un enfoque socialmente
responsable para identificar oportunidades: empresas con crecimiento a largo plazo y buena
generacién de flujos de caja, en sectores poco frecuentados y en paises con fundamentales
sélidos. El Fondo pretende batir a su indice.

Puede leer el analisis de los Gestores de Fondos en la pagina 4

RENTABILIDAD

Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad es neta de
comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor)

EVOLUCION DEL FONDO Y DEL INDICADOR DESDE 10 ANOS (Base 100 - Neta de comisiones)
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=== Carmignac Portfolio Emerging Discovery F EUR Acc Indicador de referencia

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA (a 30/04/2024 - Neta de comisiones)

Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)

1 3 5 10 3 5 10
afno afos afos anos anos afos afos
F EUR Acc 26.45 15.95 25.80 88.02 5.05 4.69 6.51
Indicador de referencia 19.54 14.06 40.99 92.42 4.48 7.10 6.76
Media de la categor'a 20.60 11.77 38.66 95.72 3.78 6.76 6.95
Clasificacion (cuartil) 1 2 4 4 2 4 4

Fuente: Morningstar para la media de la categoria y los cuartiles.

RENTABILIDADES ANUALES (%) (Neta de comisiones)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

F EUR Acc 13.79 -21.61 26.44 0.85 10.74 -7.98 19.05 4.95 3.71 13.74
Indicador de referencia 1493 -11.67 21.27 5.35 1439 -11.64 18.14 6.67 0.19 12.98
ESTADISTICAS (%) VAR

3 5 = VaR de fondo 9.6%

= = 10 afios

anos anos VaR del ‘indice 10.0%

Volatilidad del fondo 124 14.7 13.9
Volatilidad del indicador 121 16.4 16.0
Ratio de Sharpe 0.4 0.3 0.5
Beta 0.8 0.8 0.8
Alfa 0.0 -0.0 0.0

Cdlculo : Semanal
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Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversién. Para mas informacién, visite

Informe mensual - 30/04/2024

X. Hovasse

A. Gogate

CIFRAS CLAVE

Tasa de inversion Renta Variable 95.8%
Exposicién neta a renta variable 96.6%
Nidmero de emisores de acciones 55
Active Share 98.3%
FONDO

Clasificacién SFDR: Articulo 8

Domicilio: Luxemburgo

Tipo de fondo: UCITS

Forma juridica: SICAV

Nombre de la sicav: Carmignac Portfolio
Cierre del ejercicio fiscal: 31/12
Suscripcién/reembolso: Dia habil

Hora limite para el procesamiento de la
orden: antes de las 18:00 h. (CET/CEST)
Fecha de lanzamiento del Fondo: 14/12/2007
Fund AUM: 111M€/118M$

Moneda de Fondo: EUR

CLASE DE ACCIONES

Politica de dividendos: Capitalizaciéon
Fecha del primer VL: 15/11/2013
Divisa de cotizacién: EUR

Activos de esta clase: 12M€

VL: 192.25€

Categoria Morningstar™: Global Emerging
Markets Small/Mid-Cap Equity

GESTOR DEL FONDO

Xavier Hovasse desde 01/01/2011
Amol Gogate desde 01/01/2021

INDICADOR DE REFERENCIA

50% MSCI Emerging Small Cap NR USD Index +
50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD Index
(Dividendos netos reinvertidos, reponderato
trimestralmente).

OTRAS CARACTERISTICAS ESG

% Minimo de alineacién taxonomia .......... 0%
% Minimo inversiones sostenibles .......... 50%
Principal Impacto Adverso considerado ..... Si

* Para la clase de participacion Carmignac Portfolio Emerging Discovery F EUR Acc. Escala de riesgo del KID
(Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este indicador podria
evolucionar con el tiempo. (1) Tipo de cambio EUR/USD a 30/04/2024.
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ASIGNACION DE ACTIVOS DESGLOSE POR SECTOR
Renta variable 95.8% Industrials [ 19.5%
Paises desarrollados 0.8% Finanzas 17.5%
Ameérica del Norte 0.5%
Productos de Consumo no Bésico 16.2%
Europa 0.2%
, Tecnologia de la Informacion 12.0%
Paises emergentes 95.1%
Africa 0.6% Productos de Primera Necesidad 10.0%
Ameérica Latina 11.0% Health Care 10.0%
Asia 74.3%
Materiales 6.0%
Europa del Este 4.0%
Bi i 5.2%
Oriente Medio 5.2% \enes raices ’
Efectivo, operaciones de tesoreria y operaciones sobre derivados 4.2% Utilities 3.0%
Servicios de comunicacién 0.6%

Pesos reajustados

DESGLOSE POR CAPITALIZACION EXPOSICION NETA POR DIVISA DEL FONDO
Grandes (>10000 MEUR) 6.5% INR [ 24.4%
Medianas (2000 - 10000 MEUR) 55.1% KRW 9.9%
Pequefas (<2000 MEUR) 38.4% CNY 9.8%
Pesos reajustados
™WD 7.1%
VND 6.9%
usD 5.8%
AED 4.3%
KzT 3.8%
BRL 3.7%
IDR 3.6%
Otros 10.6%

Exposicién a divisas en funcién del mercado nacional de la empresa extranjera.

PRINCIPALES POSICIONES DESGLOSE POR ZONAS GEOGRAFICAS
Nombre Pais Sector % india I 41.7%
PB FINTECH LTD India Finanzas 4.7% China 10.1%
MAX HEALTHCARE INSTITUTE LTD India Health Care 4.1%
Taiwan 6.9%
KASPI.KZ JSC Kazajistan Finanzas 3.9%
X . Vietnam 6.7%
ASIA COMMERCIAL BANK JSC Vietnam Finanzas 3.6%
ENTERO HEALTHCARE SOLUTIONS India Health Care 3.6% Corea del Sur 5.6%
LTD
. México 4.6%
JUNIPER HOTELS LTD India Productos de Consumo no 3.3%
Basico
Kazajistan 4.1%
LUNDIN MINING CORP Chile Materiales 3.0%
. Indonesia 3.8%
SAPPHIRE FOODS INDIA LTD India Productos de Consumo no 2.9%
Basico
Brasil 3.7%
FPT CORP Vietnam Tecnologia de la Informacion 2.9%
Emiratos Arabes Unid 3.3%
ALUPAR INVESTIMENTO SA Brasil Utilities 2.8% miratos Arabes Hnidos °
Total 34.7% Otros paises 9.5%

Pesos reajustados

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST
COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversion. Para mas informacién, visite
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RESUMEN ESG DE LA CARTERA

Este producto financiero estd clasificado como un fondo articulo 8 en virtud del Reglamento sobre divulgacién de informacién financiera
sostenible ("SFDR") de la UE. Los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizada para seleccionar las inversiones y alcanzar cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero son:

- Al menos el 50% de los activos netos del Fondo se invierten en inversiones sostenibles alineadas positivamente con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas;

- Los niveles minimos de inversiones sostenibles con objetivos medioambientales y sociales son el 5% y el 15% del patrimonio neto del fondo,
respectivamente;

- El universo de renta variable y bonos corporativos se reduce activamente en al menos un 20%;

- El andlisis ASG se aplica al menos al 90% de los valores (excluidos el efectivo y los derivados).

COBERTURA ESG DE LA CARTERA PUNTUACION ESG

Nlmero de emisores en cartera 55 Carmignac Portfolio Emerging Discovery F EUR Acc BB
Ndmero de emisores calificados 47 Indicador de referencia* BBB
Tasa de cobertura 85.5% Fuente: MSCI ESG

Fuente: Carmignac

ALINEACION CON LOS OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE DE

LA ONU (ACTIVOS NETOS) Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

La alineacién con los ODS se define para cada inversién mediante el

Activos alineados con los ODS (72.8%) cumplimiento de al menos uno de los tres umbrales siguientes.
. 1. La empresa obtiene al menos el 50 % de sus ingresos de bienes y servicios
Productos y servicios relacionados con uno de los siguientes nueve ODS: (1) No a la pobreza, (2)
[ INDUSTRIA, INNOVACION E INFRAESTRUCTURAS No al hambre, (3) Buena salud y bienestar, (4) Educacién de calidad, (6) Agua
(32.9%) limpia, (7) Energia asequible y limpia, (9) Industria, innovacién e
72.8% B SALUD Y BIENESTAR (11.5%) infraestryctura, (11) Ciudades y comunidades sostenibles, (12) Consumo y

produccién responsables.
I Fin de la pobreza (8.1%) 2. La empresa invierte al menos el 30% de sus gastos de capital en
HAMBRE CERO (5.5%) actividades empresariales relacionadas con uno de los nueve ODS
i mencionados.

ENERGIA ASEQUIBLE Y NO CONTAMINANTE (4.5%) 3. La empresa alcanza el estado de alineacién operativa para al menos tres
CIUDADES Y COMUNIDADES SOSTENIBLES (1.8%) de los diecisiete ODS y no alcanza una alineacién errénea para ningin ODS.

Las politicas, practicas y objetivos de la empresa participada que abordan

I EDUCACION DE CALIDAD (1.0%) dichos ODS aportan pruebas de ello.

Operaciones

. » ) Toda la informacidn sobre los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones
0 Alineacion Operativa con los ODS (7.3%)

Unidas puede consultarse en https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/obj
etivos-de-desarrollo-sostenible/.

PUNTUACION ESG DE MSCI DE LA CARTERA FRENTE A iNDICE DE LAS CINCO POSICIONES DE LA CARTERA CON MEJORES
REFERENCIA (%) CALIFICACIONES ESG
Empresa Ponderacién Calificacién ESG
LIDER PROMEDIO REZAGADOS YADEA GROUP HOLDINGS LTD 1.8% AAA
20 ‘ ‘ MOMO COM INC 1.5% AA
| | VIPSHOP HOLDINGS LIMITED 1.0% AA
} D 1ss SAFARICOM PLC 0.6% AA
| 126 | KPIT TECHNOLOGIES LTD 1.5% A
| 1.0 07 e 1160 Fuente: MSCI ESG
10 i i
| | 68 LAS CINCO PONDERACIONES ACTIVAS PRINCIPALES Y SUS
5 i PUNTUACIONES ESG
33 | 32 | 29
1.9 09 I ! I ! 13 Empresa Ponderaci6n Puntuacién ESG
0 ‘n ‘ ‘ m MAX HEALTHCARE INSTITUTE LIMITED 3.8% BB
AAA AA A BBB BB B ccc LUNDIN MINING CORPORATION 3.0% A
I Fondo (Renta variable) Indicador de referencia*
SAPPHIRE FOODS INDIA LTD 2.9% BB
Fuente: Puntuacién ESG de MSCI. La categoria «Lideres ESG» engloba a empresas con calificaciéon ALUPAR INVESTIMENTO SA 2.8%
AAA'y AA de MSCI. La categoria «<Promedio ESG» engloba a empresas con calificacién A, BBB y BB SOULBRAIN CO LTD 2.8% B
de MSCI. La categoria «Rezagados ESG» engloba a empresas con calificacién By CCC de MSCI.
Cobertura ESG de la cartera: 49.8% Fuente: MSCI ESG

INTENSIDAD DE LAS EMISIONES DE CARBONO (TONELADAS DE CO2

EMITIDAS POR CADA MILLON DE USD DE INGRESOS) convertida a Las cifras de emisiones de carbono se basan en los datos de MSCI. El
andlisis se efectlia recurriendo a datos estimados o comunicados que miden

euros o oz ,
las emisiones de carbono de alcance 1y 2, a excepcién del efectivo y de las
posiciones para las que no se dispone de datos sobre las emisiones de
Fondo 110.22 carbono. Con el fin de determinar la intensidad de carbono, el volumen de
emisiones de carbono en toneladas de CO2 se calcula y expresa por cada
Indicador de referencia* 381.99 millon de doélares de ingresos (convertido a euros). Ello constituye una
medida normalizada de la contribucién de una cartera al cambio climatico
Fuente: MSCI, 30/04/2024. Se considera que el indice de referencia de cada Fondo cuenta con el que permite establecer comparaciones con el indice de referencia, entre

mismo volumen de activos gestionados que el de los fondos de renta variable de Carmignac M : f : ~
correspondientes. Se calculan tanto las emisiones de carbono totales como las toneladas de CO2 multiples carteras y a lo largo del tiempo, independientemente del tamafio

emitido por cada millén de euros de ingresos. de la cartera.

Consulte el glosario para obtener mds informacién sobre la metodologia de
cdlculo

* Indicador de referencia: 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD Index + 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD Index (Dividendos netos reinvertidos,
reponderato trimestralmente). Para obtener més informacién sobre la divulgacién de productos, consulte la Informacién sobre sostenibilidad CARMIGNAC
relacionada con el articulo 10 disponible en la pagina web del Fondo. INVESTING IN YOUR INTEREST

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversién. Para mas informacién, visite
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ANALISIS DE LOS GESTORES DE FONDOS

ENTORNO DE MERCADO

En abril, los mercados emergentes avanzaron (+1,73% en euros), a diferencia de sus homdlogos en los paises
desarrollados. Esta tendencia al alza se debe en gran medida a los mercados chinos, que avanzaron un 8,54%
en el caso del Hang Seng y un 3,20% en el caso del indice CSI 300 del continente. De hecho, el pais publicé
indicadores econdémicos alentadores, como el indice manufacturero Caixin, que se situé en zona de expansion
con 51,4. Ademas, el aguante de la economia mundial permitié a China registrar un crecimiento del PIB en el
primer trimestre del afio por encima de las expectativas de los inversores (+5,3%, frente al 5% esperado). En lo
gue respecta a las tensiones geopoliticas, la Ultima visita del secretario de Estado estadounidense Anthony
Blinken puso de relieve una mejora en la comunicacién entre los dos paises. Todavia en Asia, asistimos a la
revalorizacién de los mercados indios, como el BSE SENSEX 30, que subi6 un 2,10% (en euros), junto con una
caida de la bolsa de Sedl, sustanciada en un descenso del 3,54% del Kospi (en euros). En Latinoamérica, por
ultimo, los mercados de México y Brasil también cayeron en abril: -2,57% en el indice México IPCy -4,12% en el
Bovespa (en euros).

COMENTARIO DE RENDIMIENTO

En este contexto, el Fondo se anoté una rentabilidad positiva en el mes. Nuestra estrategia se beneficié de
nuestra importante exposicién a los mercados indios. Como resultado de ello, pudimos obtener ganancias con
nuestros valores financieros indios PB Fintech y Kfin Technologies, asi como nuestras posiciones en valores
industriales como Sterling and Wilson Renewable e Inox India. Sin embargo, nuestras inversiones en Juniper
Hotels y Sapphire Foods India nos defraudaron ligeramente. En cuanto a los valores chinos, vimos cémo
Yadea, fabricante de vehiculos eléctricos de dos ruedas, contribuyé a la rentabilidad del fondo durante el
periodo. Por ultimo, nuestras inversiones latinoamericanas nos penalizaron. En este sentido, podemos citar el
retroceso de Alupar Investimento y Fibra Terrafina.

PERSPECTIVAS Y ESTRATEGIA DE INVERSION

Seguimos siendo optimistas sobre los valores de pequefia y mediana capitalizacién de los mercados
emergentes, llevados por indicadores macroecondémicos alentadores en Latinoamérica y en el sudeste asiatico,
donde estd posicionado principalmente el fondo. El ingente universo emergente nos ofrece numerosas
oportunidades en todas las regiones y sectores. Las incertidumbres macroecondémicas son numerosas, pero
disponemos de excelentes oportunidades de inversién en una gran cantidad de temadticas diversificadas que
van del consumo interno a los servicios de Tl, pasando por las materias primas. La India sigue siendo nuestra
principal ponderacién geografica y es un mercado excelente para encontrar valores de crecimiento a largo
plazo, sobre todo dentro de los sectores del consumo, los servicios financieros y las nuevas tecnologias, sin
perder de vista las valoraciones demasiado elevadas. Durante el mes, iniciamos dos nuevas posiciones en la
India a través de WNS Holdings, una empresa de gestién de procesos industriales, asi como en el gran banco
privado Asia Commercial Bank. Ademas, somos conscientes de los importantes retos en torno a la temética de
la inteligencia artificial, de ahi que mantengamos nuestra exposicién en el mercado de los semiconductores
con empresas como el fabricante taiwanés de componentes informaticos Gold Circuit Electronics. Por otro
lado, mantenemos una exposicién importante a Latinoamérica para diversificar la cartera y beneficiarnos de
tendencias de largo recorrido, como la reindustrializacién en México y el buen comportamiento de las materias
primas, que favorece a los paises productores, como Brasil.

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversién. Para mas informacién, visite
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GLOSARIO

Active share: El componente activo (active share) de la cartera cuantifica el grado de diferenciacién entre la composicién de un Fondo y la de su indice de
referencia. Si el componente activo ronda el 100%, eso indica que un Fondo contiene pocas posiciones idénticas a las del indice de referencia y, por tanto,
demuestra una gestion activa de la cartera.

Alfa: El coeficiente alfa mide la rentabilidad de una cartera con respecto a su indice de referencia. Un alfa negativo implica que el fondo ha registrado un
comportamiento inferior al de su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 10 % en un afio y el fondo solo ha repuntado un 6 %, su alfa sera
de -4). Un alfa positivo implica que el fondo ha registrado mejor comportamiento que su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 6 % en un
afio y el fondo se ha revalorizado un 10 %, su alfa sera de 4).

Beta: El coeficiente beta mide la relacién existente entre las fluctuaciones de los valores liquidativos del fondo y las fluctuaciones de los niveles de su indice de
referencia. Un coeficiente beta inferior a 1 indica que el fondo «amortigua» las fluctuaciones de su indice (una beta igual a 0,6 implica que el fondo se revaloriza
un 6 % si el indice avanza un 10 %, y cae un 6 % si el indice retrocede un 10 %). Un coeficiente beta superior a 1 indica que el fondo «amplifica» las fluctuaciones
de su indice (una beta igual a 1,4 significa que el fondo se revaloriza un 14 % cuando el indice avanza un 10 %, pero cae también un 14 % cuando el indice
retrocede un 10 %). Un coeficiente beta inferior a 0 indica que el fondo reacciona de forma inversa a las fluctuaciones de su indice (una beta igual a -0,6 significa
que el fondo retrocede un 6 % cuando el indice avanza un 10 % y a la inversa).

Capitalizacién: Valor de una compafiia en el mercado de valores en un momento determinado. Se obtiene multiplicando el nimero de acciones de una firma
por su cotizacién bursétil.

Clasificacién SFDR: Reglamento de divulgacién sobre sostenibilidad (SFDR) 2019/2088. Una ley de la UE que exige a los gestores de activos que clasifiquen los
fondos en categorias: Los fondos del "articulo 8" promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, y los del "articulo 9" tienen como objetivo medible
las inversiones sostenibles. Ademas de no promover caracteristicas medioambientales o sociales, los fondos del "articulo 6" no tienen objetivos sostenibles. Si
desea consultar informacién adicional, visite: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

Enfoque Bottom-Up: Inversién ascendente: la inversién se basa en el analisis de empresas cuya trayectoria, gestién y potencial se consideran mas importantes
que las tendencias generales del mercado o del sector (en oposicién a la inversién descendente).

Enfoque Top-Down: Inversidon descendente. Estrategia basada en la seleccién de los mejores sectores o industrias en los que invertir tras un andlisis del
conjunto del sector y de las tendencias econémicas generales (en oposicién a la inversién ascendente).

Gestion Activa: Es una estrategia de gestion de inversiones mediante la que un gestor busca batir al mercado sirviéndose del analisis y de su propio criterio.
Véase también «Gestion pasiva».

Ratio de Sharpe: El ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad en relacién con los tipos sin riesgo dividido entre la desviacion tipica de esa rentabilidad.
Se trata de un indicador de la rentabilidad marginal por unidad de riesgo. Si el ratio de Sharpe es positivo, cuanto mayor sea el ratio, mas se remunerara el
riesgo. Un ratio de Sharpe negativo no implica necesariamente que la cartera haya registrado una rentabilidad negativa, sino que la rentabilidad registrada es
inferior a la de una inversioén sin riesgo.

SICAV: Sociedad de inversion de capital variable.

Tasa de inversion / de exposicién: La tasa de inversién corresponde al volumen de activos invertidos expresado como porcentaje de la cartera. La tasa de
exposicion corresponde a la tasa de inversion, a la que se afiade el impacto de las estrategias con derivados. La tasa de exposicion equivale al porcentaje real
del activo expuesto a un determinado riesgo. Las estrategias con derivados pueden tener como objetivo aumentar la exposicién (estrategia de dinamizacién) o
reducir la exposicion (estrategia de inmunizacion) del activo subyacente.

Valor liquidativo: precio de una participacion (en un fondo de inversién colectiva) o de una accién (en una SICAV).

VaR: El valor en riesgo o Value at Risk (VaR) representa la pérdida potencial maxima de un inversor sobre el valor de una cartera de activos financieros en
relacién con un horizonte de inversion (20 dias) y un intervalo de confianza (99 %). Esta pérdida potencial se expresa como porcentaje del patrimonio total de la
cartera. Se calcula a partir de una muestra de datos histéricos (en un periodo de 2 afios).

Volatilidad: Rango de variacién del precio/cotizacién de un titulo, un fondo, un mercado o un indice que permite medir la magnitud del riesgo en un periodo
determinado. La volatilidad se calcula en funcién de la desviacién tipica obtenida con la raiz cuadrada de la varianza. La varianza es la media aritmética del
cuadrado de las desviaciones respecto a la media. Cuanto mayor sea la volatilidad, mayor serd el riesgo.

CARACTERISTICAS

Comisiones de

Comisiones

ooy Fecha del Comisiones | Costes de [ Costes de EESHONIIONCS Costes de de Mlnlrpo .d,e
Participaciones 8 Bloomberg Py ™ @ costes I P suscripcién
primer VL de gestién | entrada salida A=l 5 operacién rendimiento o )
administrativos o de © inicial
funcionamiento @

A EUR Acc 14/12/2007 CAREMDS LX  LU0336083810 Max. 2% Max. 4% — 2.3% 0.52% 20% — 25.2 -9.6 -0.4 333 -20.0
A USD Acc Hdg 19/07/2012  CAREMDU LX = LU0807689582 Max. 2% Max. 4% — 2.3% 0.65% 20% — 27.0 -8.0 0.2 343 -17.8
F EUR Acc 15/11/2013  CAREMFE LX  LU0992629740 Max. 1% — — 1.3% 0.52% 20% — 26.4 -8.7 0.4 34.4 -19.3

(1) del importe que pagara usted al realizar esta inversién. Se trata de la cantidad méaxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicara cuanto se le cobrard realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversidn al afio. Se trata de una estimacion basada en los costes reales del Ultimo afio.

(4) del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) cuando la clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo de rendimiento. También se pagara en caso de que la clase de acciones haya superado el indicador de referencia
pero haya tenido un rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios. La cantidad real variara segtn el rendimiento de su inversién. La estimacién de costos agregados anterior
incluye el promedio de los Ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto esté disponible en el sitio web www.carmignac.com.

PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econémicos externos, del volumen de los titulos negociados
y del nivel de capitalizacién de la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo. PAISES EMERGENTES: Las condiciones de funcionamiento y
vigilancia de los mercados «emergentes» pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen en las grandes plazas internacionales y pueden repercutir en las
cotizaciones de los instrumentos cotizados en los que el Fondo puede invertir. TIPO DE CAMBIO: El riesgo de cambio esta vinculado a la exposicién, por medio de
inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracién del Fondo. RIESGO DE LIQUIDEZ: El Fondo podra mantener
titulos cuyos volumenes negociados en el mercado sean reducidos y que, en determinadas circunstancias, puedan presentar un nivel de liquidez relativamente bajo.
Por consiguiente, el Fondo se halla expuesto al riesgo de que una posicién no pueda liquidarse ni en el momento ni al precio deseados.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.

CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversién. Para mas informacién, visite
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INFORMACION LEGAL IMPORTANTE

Fuente: Carmignac a 30/04/2024. Derechos de autor: Los datos publicados en esta presentaciéon pertenecen exclusivamente a sus titulares, tal y como se mencionan en
cada pagina. Desde el 01/01/2013, los indicadores de renta variable se calculan con los dividendos netos reinvertidos. Este documento no puede reproducirse ni total ni
parcialmente sin la autorizacion previa de la sociedad gestora. La informacién contenida en él puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso. No constituye una
oferta de suscripcién ni un consejo de inversion. El acceso a los Fondos puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. Los
Fondos no estan registrados en Norteamérica ni en Sudamérica. No han sido registrados de conformidad con la US Securities Act of 1933 (ley estadounidense sobre
valores). No pueden ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segun la definicién
contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA. Los fondos tienen un riesgo de pérdida de capital. Los riesgos y los gastos se describen en el
documento de datos fundamentales (KID). El folleto, el KID, los estatutos de la sociedad o el reglamento de gestién y los informes anuales de los Fondos se pueden
obtener a través de la pagina web www.carmignac.com/es, mediante solicitud a la sociedad. Antes de la suscripcién, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una
copia del Ultimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus
derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 6: https://www.carmignac.com/es_ES/article-page/informacion-legal-1759 Para Espafia : Los Fondo se encuentran
registrados ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con los nimeros 392. La mencién a determinados valores o instrumentos financieros se realiza
a efectos ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o que han figurado en las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la
inversién directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de inversién. La Gestora no esta sujeta a la prohibicién de efectuar transacciones con estos
instrumentos antes de la difusién de la informacién. La decisién de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas sus caracteristicas u objetivos descritos
en su folleto.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vendéme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - NUmero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - Numero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversion. Para mas informacién, visite

CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST




