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FROO1400KAY8 Informe mensual - 31/03/2025

OBJETIVO DE INVERSION

Carmignac Credit 2029 es un Fondo de renta fija a vencimiento que aplica una estrategia de
carry sobre los mercados de crédito. Gracias a una rigurosa seleccién de emisores, un
objetivo de rentabilidad predeterminado y una fecha de vencimiento preestablecida**,
Carmignac Credit 2029 ofrece a los inversores visibilidad sobre su inversién y diversificacién
de los riesgos a los que se exponen. El objetivo del Fondo es lograr una rentabilidad
anualizada (neta de comisiones de gestion) entre su fecha de creacién el 20/10/2023 y su
fecha de vencimiento el 28/02/2029, tal y como se define en el folleto para cada clase de
participaciones. El objetivo del Fondo no constituye una promesa de rentabilidad o CIFRAS CLAVE
rendimiento del Fondo, la rentabilidad no esta garantizada.
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P. Verlé A. Deneuville F. Viros

Sensibilidad 3.5
Yield to Maturity (EUR) ™" 5.2%
Rating Medio BBB
RENTABILIDAD Cupn medio 5 4%
Numero de emisores de bonos 237
Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad es neta de Namero de bonos 308
comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor) (1) Calculado a nivel de la cartera de obligaciones.
FONDO
EVOLUCION DEL FONDO DESDE SU CREACION (Base 100 - Neta de comisiones) Clasificacion SFDR: Articulo 8
Domicilio: Francia
120 Tipo de fondo: UCITS

Forma juridica: FCP
Cierre del ejercicio fiscal: 31/12
Suscripcion/reembolso: Dia habil
Hora limite para el procesamiento de la
110 orden: antes de las 13:00 h. (CET/CEST)

Fecha de lanzamiento del Fondo: 20/10/2023
105 Fund AUM: 1136M€ / 1227M$ @

Moneda de Fondo: EUR

115

100 CLASE DE ACCIONES

Politica de dividendos: Distribucion
Fecha del primer VL: 20/10/2023
Divisa de cotizacion: EUR

Activos de esta clase: 38M€

VL: 115.28€
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Carmignac Credit 2029 F EUR Ydis

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA (a 31/03/2025 - Neta de comisiones) GESTOR DEL FONDO

Pierre Verlé desde 20/10/2023

o Rentabilidades Alexandre Deneuville desde 20/10/2023
Rentabilidades acumuladas (%) anualizadas (%) Florian Viros desde 20/10/2023

Desde el 1 1 Desde el Desde el
31/12/2024 Mes afo 20/10/2023 20/10/2023

OTRAS CARACTERISTICAS ESG

% Minimo de alineacién taxonomia .......... 0%

% Minimo inversiones sostenibles ............ 0%

Principal Impacto Adverso considerado .... Si
RENTABILIDADES ANUALES (%) (Neta de comisiones)

2024 2023

CONTRIBUCION A LA RENTABILIDAD

ESTADISTICAS (%) BRUTA MENSUAL
1 Cartera de renta fija -2.5%
= Fecha - .
ano Divisas Derivados 0.5%
Volatilidad del fondo 1.7 2.0 Efectiv y Otros 0.0%
Ratio de Sharpe 22 34 Total -1.9%

Cdlculo : Semanal Rentabilidad bruta mensual

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

* Para la clase de participacién Carmignac Credit 2029 F EUR Ydis. Escala de riesgo del KID (Documento de
datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversién sin riesgo. Este indicador podria evolucionar con
el tiempo. (2) Tipo de cambio EUR/USD a 31/03/2025.

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversion. Para mas informacion, visite www.carmignac.es


https://www.carmignac.es/redirect?department=client_reporting&source=FLFPRO_CC29_FR001400KAY8_ES_ES.pdf&isin=FR001400KAY8&report_date=20250331&public=pro&locale=es_ES&country=ES
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ASIGNACION DE ACTIVOS

DESGLOSE POR RATING

PROFESSIONALS ONLY

Renta fija 100.0% AAA 9.6%
Deuda corporativa de paises desarrollados 59.4% AA 1.5%
Productos de Consumo no Bésico 4.9%
A 11.3%
Productos de Primera Necesidad 3.7%
Energia 8.4% see [ 57.6%
Finanzas 30.2%
BB 27.1%
Health Care 0.3%
Industrials 5.7% B 11.2%
Tecnologia de la Informacion 0.2% ccc 1.3%
Materiales 0.5%
C | 03%
Bienes raices 3.5% .
Pesos reajustados
Servicios de comunicacién 0.3%
Utilities 1.9%
Deuda corporativa de paises emergentes 22.7%
Productos de Consumo no Basico 0.5% DESGLOSE POR ZONAS GEOGRAFICAS
Productos de Primera Necesidad 0.1%
Europa [ 73.9%
Energia 2.6%
Finanzas 15.0% Europa del Este 11.5%
Health Care 0.1% América Latina 7.4%
Industrials 2.1%
América del Norte 2.7%
Materiales 0.4%
Bienes raices 0.7% Oriente Medio 2.4%
. N, N i
Servicios de comunicacién 0.6% Africa | 1.4%
Utilities 0.6%
R Asia Pacifica | 0.5%
Bonos Supranacionales 0.1%
Collateralized Loan Obligation (CLO) 17.7% Asia | 0.3%
Efectivo, operaciones de tesoreria y operaciones sobre derivados 0.0% Pesos reagjustados
PRINCIPALES POSICIONES - RENTA FIJA DESGLOSE POR TIPO DE EMPRESTITOS - RENTA FIJA
Nombre Pais Clasificacion % Deuda corporativa de tipo fijo 68.9%
MBH BANK NYRT 29/01/2029 Hungria High Yield 1.3% Collateralized Loan Obligation (CLO) 17.7%
UNICREDIT 03/12/2032 Republica Checa High Yield 1.3%
Deuda corporativa de tipo variable 13.3%
BNP PARIBAS 18/02/2032 Francia Investment grade 1.3%
ENITV 21/01/2034 Italia Investment grade 1.2% Supra. Bonos | 0.1%
TOTALENERGIES 19/11/2029 Francia Investment grade 1.2%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 25/02/2032  México Investment grade 1.2%
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 15/12/2029 Republica Checa High Yield 1.1%
ERSTE GROUP BANK 15/10/2029 Republica Checa Investment grade 1.1%
BELFIUS BANK 06/05/2031 Bélgica Investment grade 1.1%
CAIXABANK 24/07/2032 Espafia Investment grade 1.0%
Total 11.8%

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es
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RESUMEN ESG DE LA CARTERA

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las inversiones y lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero son los siguientes:

- El universo de inversiéon de deuda corporativa se reduce activamente en un 20%

como minimo;

- Los instrumentos de titulizacién con una calificacién «D» o «E» en la plataforma ASG propia START se excluyen del universo de inversiéon del
fondo;

- El andlisis ASG se aplica al menos al 90% de los valores.

COBERTURA ESG DE LA CARTERA PUNTUACION ESG
NuUmero de emisores en cartera 189 Carmignac Credit 2029 F EUR Ydis AA
Ndmero de emisores calificados 189

Fuente: MSCI ESG
Tasa de cobertura 100.0% uente

Fuente: Carmignac

PUNTUACION ESG DE MSCI DE LA CARTERA

LIDER PROMEDIO REZAGADOS
4 39.0 ‘ ‘
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- Fondo (Deuda Corporative)

Fuente: Puntuacién ESG de MSCI. La categoria «Lideres ESG» engloba a empresas con calificacion AAA y AA de MSCI. La categoria «Promedio ESG» engloba a empresas con calificacién A, BBB y BB de
MSCI. La categoria «Rezagados ESG» engloba a empresas con calificacién By CCC de MSCI. Cobertura ESG de la cartera: 74.0%

LAS CINCO POSICIONES DE LA CARTERA CON MEJORES
CALIFICACIONES ESG

Empresa Ponderacién Calificacion ESG
LA BANQUE POSTALE SA 1.0% AAA
FINNAIR PLC 0.9% AAA
APA INFRASTRUCTURE LTD 0.5% AAA
IBERDROLA FINANZAS SAU 0.0% AAA
BAWAG GROUP AG 0.0% AAA

Fuente: MSCI ESG

Para obtener més informacién sobre la divulgaciéon de productos, consulte la Informacién sobre sostenibilidad relacionada con el articulo 10 disponible
en la pagina web del Fondo.
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Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es
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GLOSARIO

Alto rendimiento o high yield: Se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién inferior a Investment Grade, debido a que su riesgo de
impago es mayor. El rendimiento de estos titulos es, en general, mas elevado.

Calificacion crediticia: la calificacién crediticia es la calificacion financiera que permite medir la solvencia del prestatario (emisor de la obligacién).

Ciclo de crédito: Un ciclo de crédito describe las diferentes fases de acceso al crédito por parte de los prestatarios. Alterna entre periodos de facil acceso a
fondos para prestar debido a bajas tasas de interés, y periodos de contraccién, en los que las normas de préstamos son mas restrictivas y las tasas de interés
mas altas.

Clasificacién SFDR: Reglamento de divulgacion sobre sostenibilidad (SFDR) 2019/2088. Una ley de la UE que exige a los gestores de activos que clasifiquen los
fondos en categorias: Los fondos del "articulo 8" promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, y los del "articulo 9" tienen como objetivo medible
las inversiones sostenibles. Ademas de no promover caracteristicas medioambientales o sociales, los fondos del "articulo 6" no tienen objetivos sostenibles. Si
desea consultar informacién adicional, visite: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

Enfoque Bottom-Up: Inversién ascendente: la inversién se basa en el andlisis de empresas cuya trayectoria, gestién y potencial se consideran mas importantes
que las tendencias generales del mercado o del sector (en oposicién a la inversién descendente).

FCP: Fondo de inversion colectiva.
Gestion Activa: Es una estrategia de gestion de inversiones mediante la que un gestor busca batir al mercado sirviéndose del anélisis y de su propio criterio.

Investment Grade: Se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién que oscila entre AAA'y BBB-, otorgada por las agencias de
calificacién, que indica un riesgo de impago relativamente bajo en términos genereles.

No referenciado/a: La estructuracién de la cartera es el resultado de las visiones de los gestores del Fondo y de un andlisis de mercado sin sesgos hacia ningin
indice.

Sensibilidad: |a sensibilidad de una obligacién mide el riesgo que comporta una determinada variacién en los tipos de interés. Una sensibilidad a los tipos de
interés de +2 significa que, para un alza repentina del 1 % en los tipos, el valor de la cartera descenderia un 2 %

UCITS (OICVM): Organismos de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios.
Los fondos OICVM son fondos autorizados que pueden comercializarse en cualquier pais de la UE. La Directiva UCITS Il permite a los fondos invertir en una
gama mas amplia de instrumentos financieros, incluidos los derivados.

Yield to Maturity (EUR): La rentabilidad a vencimiento (EUR) es la tasa de rentabilidad anual estimada en EUR que se espera de un bono si se mantiene hasta
su vencimiento y suponiendo que todos los pagos se realizan segun lo previsto y se reinvierten a esta tasa. En el caso de los bonos perpetuos, se utiliza para el
calculo la proxima fecha de amortizacion. Tenga en cuenta que la rentabilidad indicada no tiene en cuenta las comisiones y gastos del Fondo. La YTM (EUR) de la
cartera es la media ponderada de las YTM (EUR) individuales de los bonos dentro de la cartera.

CARACTERISTICAS

Comisiones de gestién y

o Fecha del Bloomber ISIN Comisiones de | Costes de Costes de otros costes Costes de Comisiones de Minimo de suscripcién
P: primer VL 8 gestion entrada " salida @ administrativos o de operacién “ rendimiento © inicial ©
funcionamiento @
A EUR Acc 20/10/2023 CARCAEA FP FRO01400KAV4 Max. 1% Max. 1% — 1.14% 0.13% 20% —
A EUR Ydis 20/10/2023 CARCRAE FP FROO1400KAW2 Max. 1% Max. 1% — 1.14% 0.13% 20% —
F EUR Acc 20/10/2023 CARMCFE FP FRO01400KAX0 Max. 0.5% — — 0.64% 0.13% 20% —
F EUR Ydis 20/10/2023 CARCRFE FP FROO1400KAY8 Max. 0.5% — — 0.64% 0.13% 20% —

(1) del importe que pagaréd usted al realizar esta inversién. Se trata de la cantidad méxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicara cuanto se le cobrara realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacion basada en los costes reales del Gltimo afio.

(4) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) max. del exceso de rentabilidad, siempre que la rentabilidad desde el inicio del afio supere la rentabilidad del indicador de referencia y no deba recuperarse ninguna rentabilidad inferior pasada. El
importe real variara en funcién de lo buenos que sean los resultados de su inversién. La estimacién de los costes agregados anterior incluye la media de los ultimos 5 afios, o desde la creacion del
producto si se produjo hace menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto esta disponible en el sitio web www.carmignac.com.

PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones. El riesgo de tipo de interés se
traduce por una disminucién del valor liquidativo en caso de variacién de los tipos de interés. Los desajustes puntuales del mercado pueden influir
negativamente en las condiciones de precio en las que el Fondo se vea obligado a vender, iniciar o modificar sus posiciones. La

anticipacion de la evolucién de los mercados financieros efectuada por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la rentabilidad del Fondo que depende de los
titulos seleccionados.

El fondo no garantiza la preservacién del capital.

INFORMACION LEGAL IMPORTANTE

Fuente: Carmignac a 31/03/2025. El presente documento esta dirigido a clientes profesionales. Derechos de autor: Los datos publicados en esta presentacion
pertenecen exclusivamente a sus titulares, tal y como se mencionan en cada pagina. Desde el 01/01/2013, los indicadores de renta variable se calculan con los dividendos
netos reinvertidos. Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. La informacién contenida en él
puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso. No constituye una oferta de suscripciéon ni un consejo de inversién. El acceso a los Fondos puede ser objeto de
restricciones para determinadas personas o en determinados paises. Los Fondos no estan registrados en Norteamérica ni en Sudamérica. No han sido registrados de
conformidad con la US Securities Act of 1933 (ley estadounidense sobre valores). No pueden ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de
una «persona estadounidense» (U.S. person) segln la definicién contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA. Los fondos tienen un riesgo de
pérdida de capital. Los riesgos y los gastos se describen en el documento de datos fundamentales (KID). El folleto, el KID, los estatutos de la sociedad o el reglamento de
gestién y los informes anuales de los Fondos se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.com/es, mediante solicitud a la sociedad. Antes de la
suscripcién, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una copia del tltimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier
momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 5: https://www.carmignac.es/es_ES/informacion-legal.
Para Espafia : Los Fondo se encuentran registrados ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con los nimeros 2203. La mencién a determinados
valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o que han figurado en las carteras de los Fondos de la
gama Carmignac. Esta no busca promover la inversién directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de inversién. La Gestora no estd sujeta a la
prohibicién de efectuar transacciones con estos instrumentos antes de la difusién de la informacién. La decisién de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta
todas sus caracteristicas u objetivos descritos en su folleto.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6éme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - Numero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - NUmero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549
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