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INFORME DEL AUDITOR
SOBRE LAS CUENTAS ANUALES
Ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022

CARMIGNAC COURT TERME i
IIC CONSTITUIDA COMO FONDO DE INVERSION COLECTIVA (FCP)
Regulada por el Codigo Monetario y Financiero francés

Sociedad gestora
CARMIGNAC GESTION
24, place Vendome
75001 Paris (Francia)

Opinion
De acuerdo con la tarea que nos ha encomendado la sociedad gestora, hemos auditado las cuentas

anuales de la IIC constituida como fondo de inversion colectiva (FCP) CARMIGNAC COURT TERME
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022, que se adjuntan al presente informe.

Certificamos que las cuentas anuales son, respecto de las normas y los principios contables franceses,
exactas y fidedignas, y ofrecen una imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio concluido,
asi como de la situacion financiera y del patrimonio de la IIC constituida como fondo de inversiéon
colectiva al final de dicho ejercicio.

Fundamento de la opinion
Marco de referencia de la auditoria

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas de la profesién que rigen en
Francia. Pensamos que los elementos recabados son suficientes y apropiados para expresar nuestra
opiniéon. Nuestras responsabilidades de conformidad con estas normas se indican en el
apartado «Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales» del
presente informe.

Independencia
Hemos llevado a cabo nuestra labor de auditoria con arreglo a las normas de independencia previstas

en el Codigo de Comercio francés en el Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad, durante
el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de expedicién de nuestro informe.
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Justificacion de las apreciaciones

De conformidad con lo dispuesto en los articulos L.823-9 y R.823-7 del Cédigo de Comercio francés,
relativos a la justificaciéon de nuestras apreciaciones, les informamos de que las apreciaciones mas
importantes que hemos realizado en la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio, segin nuestro
criterio profesional, se han centrado en la pertinencia de los principios contables aplicados, asi como
en la idoneidad de las estimaciones significativas aplicadas y en la presentacion del conjunto de las
cuentas.

Las apreciaciones asi realizadas se inscriben en el marco de la auditoria de las cuentas anuales
consideradas en su conjunto y de la formacién de nuestra opiniéon expresada con anterioridad. No
expresamos ninguna opinion sobre los elementos individuales (considerados de manera aislada) de
estas cuentas anuales.

Verificaciones especificas

Asimismo, hemos procedido, de conformidad con las normas de la profesion aplicables en Francia, a
las verificaciones especificas previstas por los textos legislativos y reglamentarios.

No tenemos ninguna observaciéon que hacer en relacion con la veracidad y la coincidencia con las
cuentas anuales de la informacioén incluida en el informe de gestion elaborado por la sociedad gestora.
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Responsabilidades de la sociedad gestora en relacion con las cuentas anuales

Recae sobre la sociedad gestora la responsabilidad de formular unas cuentas anuales que muestren
una imagen fiel de conformidad con las normas y los principios contables franceses, asi como de llevar
a cabo el control interno que considere necesario para la formulacion de cuentas anuales que no
contengan anomalias significativas, ya se deban a fraude o error.

Durante la formulacién de las cuentas anuales, corresponde a la sociedad gestora evaluar la capacidad
del fondo para continuar su actividad, presentar en dichas cuentas, si procede, la informaciéon
necesaria relativa a la continuacién de la actividad y aplicar el principio contable de «empresa en
funcionamiento», salvo si se prevé liquidar el fondo o cesar su actividad.

Las cuentas anuales han sido elaboradas por la sociedad gestora.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales
Objetivo y enfoque de la auditoria

Recae sobre nosotros la responsabilidad de elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro
objetivo consiste en obtener garantias razonables de que las cuentas anuales, consideradas en su
conjunto, no presentan anomalias significativas. Estas garantias razonables se corresponden con un
elevado nivel de certeza, aunque no es posible garantizar que una auditoria llevada a cabo de
conformidad con las normas de la profesion pueda detectar sistematicamente todas las anomalias
significativas. Las anomalias pueden proceder de fraudes o derivarse de errores, y se consideran
significativas cuando se puede esperar, de manera razonable, que dichas anomalias sean capaces, en
su conjunto o de manera individual, de influenciar las decisiones econémicas que se adopten
basandose en las cuentas.

Como se especifica en el articulo L.823-10-1 del Coédigo de Comercio francés, nuestra labor de
certificacion de las cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestion del fondo.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de la profesién aplicables en
Francia, el auditor se sirve de su criterio profesional durante todo el proceso de auditoria. Ademés, el
auditor:

. identifica y evalda los riesgos de que las cuentas anuales contengan anomalias significativas, ya
se deban a fraude o error; define e implementa procedimientos de auditoria con respecto a dichos
riesgos; y recopila elementos que estime suficientes y adecuados para fundamentar su opinién. El
riesgo de no detectar una anomalia significativa derivada de fraude resulta mas elevado que el de una
anomalia significativa resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusiéon, la
falsificacion, omisiones voluntarias, falsas declaraciones o la elusién del control interno;
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. toma conocimiento del control interno pertinente para la auditoria, con el fin de definir los
procedimientos de auditoria apropiados en funcién de las circunstancias, y no con el objetivo de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno;

. determina la pertinencia de los métodos contables empleados y el caricter razonable de las
estimaciones contables formuladas por la sociedad gestora, asi como la informacién conexa incluida
en las cuentas anuales;

. determina la pertinencia de la aplicacion por parte de la sociedad gestora del principio contable
de empresa en funcionamiento y, sobre la base de los elementos recabados, la existencia o inexistencia
de una incertidumbre significativa en relaciébn con los acontecimientos o las circunstancias
susceptibles de comprometer la capacidad del fondo para continuar su actividad. Esta comprobacién
se basa en los elementos recopilados hasta la fecha de su informe, si bien cabe recordar que las
circunstancias o los acontecimientos posteriores podrian comprometer la continuacion de la actividad.
Si el auditor llega a la conclusion de que existe una incertidumbre significativa, llamara la atencion de
los lectores de su informe sobre la informacion incluida en las cuentas anuales objeto de dicha
incertidumbre o, si esta informacién no se proporciona o no es pertinente, el auditor formular4 una
certificacion con reservas o una denegacion de la certificacion;

. comprueba la presentacion general de las cuentas anuales, y evalda si las cuentas anuales
reflejan de manera fiel las operaciones y los acontecimientos subyacentes.

Neuilly-sur-Seine, fecha de la firma electronica

Documento autenticado por medio de firma 2023.04.13 18:08:27 +0200
electronica '
El auditor
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Caracteristicas de la lIC

Vocacion del fondo

Fondo del mercado monetario a corto plazo de valor liquidativo variable.

Método de determinacion y de reparto de los importes distribuibles

Importes distribuibles Participaciones «Acc»

Capitalizacién (contabilizacion segun el método de los cupones

R to del Itado net
eparto del resultado neto devengados)

Capitalizacién (contabilizacion segun el método de los cupones

Reparto de las plusvalias o minusvalias materializadas netas
devengados)

Paises en los que la comercializacion del Fondo esta autorizada

Participaciones A EUR ACC: Austria, Bélgica, Suiza, Alemania, Espafia, Francia, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos y
Singapur.

Objetivo de gestion

El objetivo de gestion del Fondo consiste en obtener, en un horizonte de inversién minimo de un dia, una
rentabilidad superior a la del indice de referencia del mercado monetario de la zona euro, el €STR capitalizado,
una vez deducidos los gastos de gestidn reales, invirtiendo en titulos de emisores que integran criterios de
responsabilidad social y ambiental y de desarrollo sostenible en sus métodos operativos.

Sin embargo, en el caso de que los tipos de interés del mercado monetario se sitien en cotas negativas o muy
reducidas, puede que el rendimiento cosechado por el Fondo no baste para cubrir los gastos de gestién y, por
ende, su valor liquidativo podria verse reducido de manera estructural.

Indicador de referencia
El indicador de referencia es el €STR capitalizado (cédigo Bloomberg: ESTRON).

El €STR es un tipo de interés interbancario de referencia. De conformidad con la metodologia aplicada por el
Banco Central Europeo (BCE), se publica a las 8:00 horas, con base en las operaciones realizadas el dia anterior,
de lunes a viernes, excluidos los festivos. El €STR refleja los tipos de interés de los préstamos en euros no
garantizados que contraen diariamente las entidades bancarias. Estos tipos de interés son obtenidos
directamente por el BCE en el marco de la recogida de datos estadisticos relativos al mercado monetario.

Se puede obtener mas informacidn sobre el indice en el siguiente sitio web: https://www.ecb.europa.eu

La sociedad gestora podra sustituir el indicador de referencia si uno o varios de los indices que componen dicho
indicador de referencia sufren modificaciones sustanciales o si dejan de ofrecerse.



Este fondo es una IIC gestionada activamente. Esto significa que el gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn indicados. El
universo de inversion del fondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia. El universo de
inversién del fondo es independiente, en su mayoria, del indicador, cuyos componentes individuales no son
necesariamente representativos de los activos en los que invierte el fondo.

Estrategia de inversion

Proceso de inversién:
El proceso de inversion reposa en un enfoque descendente (top-down) y esta articulado en cuatro etapas (el
analisis extrafinanciero representa la tercera etapa).

1. Andlisis macroecondmico y previsiones de mercado

El equipo de gestion monetaria se reldne todos los meses con el fin de analizar:

- Los acontecimientos macroecondmicos de las principales regiones geograficas (Estados Unidos, Europa, etc.).

- Las politicas monetarias de los principales bancos centrales (Fed, BCE).

- Los instrumentos del mercado monetario de los bancos centrales: liquidez en circulacién, nivel de reservas
obligatorias, subastas, etc.

Estos andlisis permiten determinar el escenario central de los tipos de interés y definir la asignacién de activos
para las carteras.

2. Asignacion tactica de activos por tipo de instrumento

- Distribucion entre instrumentos de tipo fijo y/o variable.

- Eleccién de los vencimientos: al menos un 7,5% del patrimonio neto debe estar constituido por titulos con
vencimiento diario y al menos un 15% del patrimonio neto debe estar constituido por titulos con vencimiento
semanal (entre los que se podran incluir, hasta un 7,5% del patrimonio neto, titulos que puedan ser
reembolsados y liquidados en el plazo de cinco dias habiles).

3. Seleccién de sectores y emisores

La seleccidn de sectores y emisores (publicos y privados) se basa en criterios de solidez financiera y analisis

extrafinanciero:

- Anédlisis financiero: Los emisores se seleccionan en funcién de las recomendaciones de los analistas
financieros especializados en riesgo de crédito.

- Andlisis extrafinanciero: La investigacidon extrafinanciera se fundamenta en las recomendaciones de los
analistas especializados en los ambitos de la responsabilidad social, la responsabilidad ambiental y el
gobierno corporativo.

4. Seleccion de valores y posicionamiento en la curva de tipos

Tras la elaboracién de la lista de emisores autorizados, el equipo de gestion monetaria selecciona los
instrumentos financieros segun sus caracteristicas de:

- Liquidez

- Rentabilidad

- Calidad crediticia

- Sensibilidad (duracion)

Riesgo tipos de interés, riesgo de crédito:

Por lo que respecta al riesgo de tipos de interés, el vencimiento medio ponderado («WAM», por sus siglas en
inglés) de la cartera esta limitado a 60 dias.

El vencimiento medio ponderado constituye una medida del plazo medio hasta el vencimiento de todos los
titulos mantenidos por el fondo, ponderado con el fin de reflejar el peso relativo de cada instrumento, teniendo
en cuenta que el vencimiento de un instrumento a tipo revisable es el tiempo restante hasta la siguiente fecha
de revisién del tipo del mercado monetario, en lugar del tiempo restante hasta el reembolso del principal del
instrumento.

Los instrumentos derivados se tendrdn en cuenta en el célculo del vencimiento medio ponderado.




Por lo que respecta al riesgo de crédito, la vida media ponderada («WAL», por sus siglas en inglés) de la cartera
esta limitada a 120 dias.

La vida media ponderada es el plazo medio hasta el vencimiento de todos los titulos mantenidos por el Fondo,
es decir, el tiempo restante hasta el reembolso integro del principal de cada titulo.

Inversidn socialmente responsable:
La inversidn socialmente responsable (ISR) consiste en integrar criterios extrafinancieros en los procesos de
seleccién y valoracion de los titulos.

Estos criterios extrafinancieros comprenden los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
definidos en el analisis extrafinanciero llevado a cabo por el Gestor financiero con anterioridad al analisis
financiero, y su seleccion se basa en un modelo de evaluacidn que combina andlisis cuantitativos y cualitativos.
Los factores ambientales incluyen, entre otros, el calculo de la huella de carbono y el desarrollo de un programa
para las energias renovables; los factores sociales comprenden la gestidn de la diversidad, el indice de rotacion
del personal, etc.; y los factores de gobierno corporativo abarcan, por ejemplo, la independencia del consejo de
administracion y la separacion de poderes entre el presidente y el director general.

El Fondo implementa una gestion ISR de tipo «best in class» con el fin de identificar los emisores lideres de cada
sector (empresas) o de cada region geografica (paises) segun los criterios ASG definidos por el equipo de
analistas ISR. Este analisis tiene en cuenta los aspectos clave de cada categoria de emisores.

Los titulos de los emisores se seleccionan de la siguiente manera:

El Gestor financiero ha elaborado una lista de los emisores que exhiben las mejores practicas ASG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo). Las empresas, los gobiernos y los organismos supranacionales son analizados
individualmente, sobre la base de indicadores ASG, por un equipo dedicado de analistas ASG/ISR; a continuacion,
se comparan a escala sectorial (en el caso de las empresas) o regional (en el caso de los paises). Los emisores que
presentan las mejores practicas se consideran aptos para formar parte de la cartera (enfoque «best in class»).
En cambio, se excluyen las sociedades que registran las peores practicas ASG dentro de cada sector de actividad
(eliminacién de los tres ultimos deciles ASG, en una escala del 1 al 10).

En el caso de las empresas, los criterios utilizados para analizar los emisores son, a titulo de ejemplo:

- En el plano ambiental: el cambio climatico y la lucha contra las emisiones de gases de efecto invernadero, la
eficiencia energética, la conservacion de los recursos naturales.

- En el plano social: la gestién del empleo y las reestructuraciones, los accidentes laborales, la politica de
formacidn, las remuneraciones.

- En el plano del gobierno corporativo: la independencia del Consejo de administracion con respecto a la
direccion general, el respeto del derecho de los accionistas minoritarios, la separacidn de las funciones de
direccién y control, la lucha contra la corrupcién.

En el caso de los paises, el primer filtro consiste en indicadores de responsabilidad, que tienen como fin

comprobar el cumplimiento de criterios éticos:

- Respeto de los derechos humanos (discriminacidon y derechos de las minorias, politicas nacionales de
integracion de los inmigrantes).

- Biodiversidad (porcentaje de areas protegidas).

- Salud (acceso y cobertura de los sistemas de salud, desigualdad y esperanza de vida).

El analisis ASG que se realiza después de este primer filtro se basa en indicadores como los siguientes:

- En el plano ambiental: la eficiencia energética, el agua (proteccion de los recursos hidricos), la contaminacién
(aire, agua, residuos).

- En el plano social: la igualdad de derechos y la lucha contra la discriminacidn, la paridad laboral, el acceso a
la educacion, los servicios de atencidn para poblaciones que envejecen.

- En el plano del gobierno corporativo: los derechos civiles, la transparencia y la lucha contra la corrupcidn, la
libertad de prensa, la independencia del poder judicial.
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Descripcion de las categorias de activos y de los contratos financieros, asi como su
aportacion a la consecucion del objetivo de gestién

N/A

Los titulos en los que el Fondo puede invertir tienen (i) un vencimiento legal, en la fecha de emisidn, igual o
inferior a 397 dias; o (ii) un vencimiento residual igual o inferior a 397 dias.

El Fondo invierte principalmente en instrumentos del mercado monetario denominados en euros, a tipo fijo,
variable y/o revisable. El fondo invierte en titulos de emisores publicos, garantizados o no por un Estado, o
privados.

El Fondo puede invertir en titulos negociables a corto y medio plazo —entre los que se incluyen los «kNEU MTN»
(Negotiable European Medium Term Notes), los ECP (Euro-Commercial Papers) y los NEU CP (Negotiable
European Commercial Papers)— y bonos del Tesoro.

La gestion del Fondo es discrecional, por lo que la asignacidn de activos no tendra limitaciones a priori.

De conformidad con las disposiciones derogatorias previstas en el articulo 17, apartado 7, del Reglamento
(UE) 2017/1131 y con arreglo al principio de diversificacion de riesgos, el Fondo puede invertir mas de un 5% y
hasta un 100% de su patrimonio (un 20% en el caso de los emisores de los paises emergentes) en diferentes
instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados individual o conjuntamente por las
administraciones, entidades u organizaciones pertinentes.

Con arreglo a las disposiciones derogatorias previstas en el articulo 17, apartado 7, del Reglamento

(UE) 2017/1131, los emisores autorizados son los siguientes:

- La Unidn Europea.

- Las administraciones nacionales (paises o agencias gubernamentales, por ejemplo: la Republica de Singapur
o CADES, la caja de amortizacién de la deuda social de Francia), regionales (por ejemplo, las 18 regiones o los
101 departamentos de Francia) o locales (por ejemplo, la empresa publica Société du Grand Paris o los
municipios Rennes Métropole, City of Stockholm o la Citta di Torino) de los Estados miembros o sus bancos
centrales.

- El Banco Central Europeo, el Banco Europeo de Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones, el Mecanismo
Europeo de Estabilidad, la Facilidad Europea de Estabilidad Financiera.

- Una administracién central o el banco central de un tercer pais (como, entre otros, Noruega, Suiza, Canad3,
Japédn, Australia, Estados Unidos, etc.), como la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed).

- El Fondo Monetario Internacional, el Banco Internacional para la Reconstruccién y el Desarrollo, el Banco de
Desarrollo del Consejo de Europa, el Banco Europeo para la Reconstruccién y el Desarrollo, el Banco de Pagos
Internacionales.

El Fondo puede invertir como maximo un 20% del patrimonio neto en titulos emitidos por sociedades cuyo
domicilio social se encuentre en un pais emergente (definido como un pais que no pertenece a la OCDE).

Todos estos titulos deberan satisfacer los criterios de seleccidn vinculados a la inversidn socialmente responsable
(ISR).

Todos los titulos mantenidos por el Fondo serdn de elevada calidad. El Gestor financiero se cerciora de ello
mediante un proceso interno de apreciacidon que tiene en cuenta, principalmente, la calidad crediticia del
instrumento, la naturaleza de la clase de activo, la calificacion y el perfil de liquidez. En caso de que se vea
deteriorada la calidad de un instrumento del mercado monetario, la venta de los titulos en cuestion se realizara
en las mejores condiciones, que iran en consonancia con el interés de los participes. El Gestor financiero lleva a
cabo una evaluacion interna de los riesgos operativos y los riesgos de contraparte potenciales inherentes a la
estructura de la inversién.
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El Gestor financiero efectla su propio analisis de la relacién riesgo-remuneracion de los titulos (rentabilidad,
crédito, liquidez y vencimiento). Asi pues, la adquisicion de un titulo, su conservacidn o su venta (sobre todo en
caso de que la calificacion de este evolucione) no se fundamentan exclusivamente en el criterio de sus
calificaciones, sino que ademas se basan en un analisis interno, llevado a cabo por la sociedad gestora, de los
riesgos de crédito y de la coyuntura de mercado.

El Fondo puede invertir hasta el 9,99% de su patrimonio neto en participaciones o acciones de IIC de derecho
francés y/o europeo que pertenezcan a la categoria «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1131.

El Fondo puede invertir en IIC aptas, gestionadas por BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France o una sociedad
vinculada.

El Fondo puede invertir en los mercados a plazo regulados y/u OTC, franceses y/o extranjeros, autorizados por
el decreto de 6 de septiembre de 1989 y los actos que lo modifican (solo en el caso de los contratos de
instrumentos financieros).

En estos mercados, el Fondo puede utilizar los siguientes productos: contratos de permuta financiera (swaps) de
tipos de interés.

Todos estos instrumentos pueden utilizarse con fines de cobertura del riesgo de tipos de interés de la cartera.
Estos instrumentos financieros se celebran con contrapartes seleccionadas por el Gestor financiero, que pueden
estar vinculadas al Grupo BNP Paribas. La(s) contraparte(s) autorizada(s) no dispone(n) de ningun poder sobre la
composicién o la gestion de la cartera del Fondo.

El Fondo no recurre a los contratos de permuta de rentabilidad total («Total Return Swaps»).

Para lograr su objetivo de gestion, el Fondo también puede invertir, en un limite del 100% del patrimonio neto,
en instrumentos financieros que incorporan los siguientes derivados: valores «puttable», con el fin de reducir la
vida media ponderada de la cartera, siempre y cuando se respeten las condiciones previstas en Reglamento
(UE) 2017/1131.

Para lograr su objetivo de gestién u optimizar la gestidn de la tesoreria, el Fondo puede realizar depésitos en una
o varias entidades de crédito y dentro del limite del 100% del patrimonio neto.

Los préstamos en efectivo estdn prohibidos.

N/A

No obstante, en caso de reembolsos excepcionales, el Fondo podria hallarse en una situacion deudora de manera
temporal, sin que esto se deba a ninguna decisién de gestidn. La situacion deudora se subsanara lo antes posible
y en el mejor interés de los participes del Fondo.

Con el fin de lograr una gestion eficaz de la cartera y sin desviarse de sus objetivos de inversion, el Fondo puede
recurrir, en un limite del 100% del patrimonio neto, a operaciones con pacto de recompra inversa y, en un limite
del 10% de su patrimonio neto, a operaciones con pacto de recompra. El Fondo recurre a estas operaciones con
el propdsito de optimizar sus ingresos, invertir su tesoreria, ajustar la cartera en funcién de las variaciones de los
activos gestionados o implementar las estrategias descritas con anterioridad.
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Estas operaciones se celebraran con contrapartes seleccionadas por el Gestor financiero a partir de un universo
de entidades con domicilio social en un pais de la OCDE o en un Estado miembro de la Unién Europea mencionado
en el articulo R.214-19 del Cédigo Monetario y Financiero francés.

Dichas operaciones podran efectuarse con empresas vinculadas al Grupo BNP Paribas. Las contrapartes deberan
contar con una elevada calidad crediticia.

En el marco de estas operaciones, el Fondo puede recibir/proporcionar garantias financieras («colateral») cuyo
funcionamiento y caracteristicas se exponen en el apartado «Gestidn de garantias financieras».

Se puede obtener informacidon complementaria sobre la remuneracién de estas operaciones en el apartado
«Gastos y comisiones».

Contratos que constituyen garantias financieras

Con el fin de protegerse frente al impago de una contraparte, las operaciones de adquisicién y cesién temporal
de valores y las operaciones con instrumentos derivados OTC pueden exigir la entrega de garantias financieras
en forma de valores y/o efectivo que mantendra el depositario en cuentas separadas.

Los criterios de admisibilidad de los titulos recibidos en garantia se definen con arreglo a las restricciones de
inversion y en funcién de un procedimiento de descuento establecido por el departamento de riesgo del Gestor
financiero. Los titulos recibidos en garantia deben ser liquidos y poder venderse rapidamente en el mercado. Los
titulos recibidos de un mismo emisor no pueden superar el 20% del patrimonio neto del Fondo (a excepcién de
los titulos emitidos o garantizados por paises de la OCDE aptos, para los cuales este limite se eleva al 100%,
siempre y cuando ese 100% esté repartido en 6 emisiones que no representen, de manera individual, mas del
30% del patrimonio neto del Fondo) en las condiciones previstas en la normativa aplicable. Dichos titulos deben
haber sido emitidos por una entidad independiente de la contraparte.

Activos

Efectivo (EUR)

Instrumentos de renta fija

Titulos emitidos o garantizados por un gobierno de los paises de la OCDE aptos.

El Fondo puede recibir en garantia, en relacion con mas del 20% de su patrimonio neto, titulos emitidos o garantizados por un pais de la
OCDE apto.

Por lo tanto, el Fondo puede estar plenamente garantizado por titulos emitidos o garantizados por un unico pais de la OCDE apto.

Titulos supranacionales y titulos emitidos por agencias gubernamentales.

Titulos de crédito y bonos emitidos por emisores privados.

Instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores privados.

Participaciones o acciones de IIC del mercado monetario (1).

(1) Solamente las IIC gestionadas por las sociedades del Grupo BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding.

Las garantias financieras distintas del efectivo no deben ser vendidas, reinvertidas ni pignoradas, y seran
mantenidas por el depositario en una cuenta separada.

Las garantias financieras recibidas en efectivo podrdn reinvertirse, de conformidad con la posicion de la AMF
numero 2013-06. Por lo tanto, el efectivo recibido podra colocarse en depdsitos, invertirse en titulos de deuda
publica de elevada calidad, utilizarse en operaciones con pacto de recompra inversa o invertirse en IIC «del
mercado monetario a corto plazo».

Por lo que respecta a las operaciones con pacto de recompra y recompra inversa, el Fondo también cumple las

disposiciones de los articulos 14 y 15 del Reglamento (UE) 2017/1131, en concreto:

- El efectivo recibido podra colocarse en depdsitos o invertirse en instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados segun lo dispuesto en el articulo 15, apartado 6, del Reglamento (UE) 2017/1131.
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- Los activos recibidos no podran venderse, reinvertirse, pignorarse o cederse.
- Los activos recibidos presentaran una diversificacion suficiente y la exposicidn maxima a un emisor ser3,
como maximo, del 15% del patrimonio del Fondo.

Perfil de riesgo

El Fondo invierte en instrumentos financieros y, si procede, en IIC seleccionadas por el Gestor financiero. Estos
instrumentos financieros e IIC estan sujetos a la evolucidon y el vaivén de los mercados.

La lista de factores de riesgo que se expone a continuacion no es exhaustiva. Correspondera a cada inversor
analizar el riesgo inherente a una inversion de este tipo y crearse su propia opinién con independencia de
Carmignac Gestion, apoyandose, si fuese necesario, en la opinion de asesores especializados en estas cuestiones
con el fin de comprobar si dicha inversidn resulta conveniente para su situacion financiera.

a) Riesgo vinculado a la gestion discrecional: el estilo de gestidn es discrecional y se basa en la anticipacidn de
la evolucion de los diferentes mercados del universo de inversién. Existe el riesgo de que el Fondo no invierta
siempre en los mercados mas rentables.

b) Riesgo de tipos de interés: el riesgo de tipos de interés se traduce en una disminucion del valor liquidativo
en caso de fluctuacion de los tipos. Cuando la sensibilidad de la cartera es positiva, una subida de los tipos de
interés podria conllevar una reduccién del valor de la cartera. Cuando la sensibilidad es negativa, una caida de
los tipos de interés podria conllevar una reduccion del valor de la cartera.

c) Riesgo de crédito: el riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus
obligaciones. En caso de deterioro de la calidad de los emisores, por ejemplo, de la calificacion otorgada por las
agencias de calificacion crediticia, el valor de las obligaciones puede bajar y conllevar una disminucion del valor
liquidativo del Fondo.

d) Riesgo de pérdida de capital: el Fondo se gestiona de forma discrecional y no goza de ninguna garantia o
proteccién del capital invertido. La pérdida de capital se produce en el momento de vender una participacién a
un precio inferior al del precio de compra.

e) Riesgo de contraparte: el riesgo de contraparte resulta de la formalizacion, con una misma contraparte, de
cualesquiera contratos financieros OTC, tales como operaciones de adquisicidén y cesidn temporal de valores o
cualquier otro contrato de derivados OTC. El riesgo de contraparte mide el riesgo de pérdida para el Fondo
cuando la contraparte de una transaccién incumple sus obligaciones antes de que se haya concluido la operacion
de manera definitiva en forma de pago. A fin de reducir la exposicion del Fondo al riesgo de contraparte, el
Gestor financiero podra constituir una garantia a favor del Fondo.

f) Riesgos vinculados a las operaciones de adquisicion y cesién temporal de valores: la utilizaciéon de estas
operaciones y la gestién de sus garantias pueden comportar determinados riesgos especificos, como el riesgo
operativo o el riesgo de conservacién. Por lo tanto, la utilizacién de este tipo de operaciones podria repercutir
de forma negativa en el valor liquidativo del Fondo.

g) Riesgo juridico: existe el riesgo de que los contratos formalizados con las contrapartes de las operaciones de
adquisicion y cesién temporal de valores o con las contrapartes de instrumentos financieros a plazo OTC carezcan
de una redaccién apropiada.

h) Riesgo vinculado a la reutilizacion de las garantias financieras: el Fondo no tiene previsto reutilizar las
garantias financieras recibidas, pero, en caso de que asi lo hiciera, existiria el riesgo de que el valor resultante
fuera inferior al valor inicialmente recibido.

i) Riesgo vinculado a los paises emergentes: las condiciones de funcionamiento y de vigilancia de los mercados
emergentes pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen en las grandes plazas internacionales, y las
variaciones de las cotizaciones pueden ser elevadas. Dichas fluctuaciones podrian ser ain mas pronunciadas si
los mercados son de reducido tamaiio, si su acceso es dificil o si su desarrollo es incipiente, como en el caso de
los mercados «frontera».
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v Integracion del riesgo de sostenibilidad en las decisiones de inversién

Las inversiones del fondo estan expuestas a los riesgos de sostenibilidad, los cuales representan un riesgo
importante, potencial o real, para la maximizacidn de las rentabilidades ajustadas al riesgo a largo plazo. Por
consiguiente, la sociedad gestora ha integrado la identificacion y la evaluacion de los riesgos de sostenibilidad
en sus decisiones de inversion y en sus procesos de gestion del riesgo a través de un proceso en 3 etapas:

1/ Exclusion: Se excluyen las inversiones en las sociedades que la sociedad gestora considere que no respetan
las normas de sostenibilidad del fondo. La sociedad gestora ha adoptado una politica de exclusidon que prevé,
entre otras cosas, exclusiones de empresas y umbrales de tolerancia para actividades en sectores como las armas
controvertidas, el tabaco, el entretenimiento para adultos, la produccion de carbén térmico y la generacién de
electricidad. Si desea obtener mas informacidn, consulte la politica de exclusién en la direccién de internet:
https://www.carmignac.fr/fr_FR/responsible-investment/politiques-et-rapports-d-investissement-
responsable-4738.

2/ Analisis: la sociedad gestora integra el andlisis ASG con el andlisis financiero convencional para identificar los
riesgos de sostenibilidad de las entidades emisoras del universo de inversién, alcanzando una cobertura superior
al 90% de los bonos corporativos y de las acciones. Para evaluar los riesgos de sostenibilidad, |la sociedad gestora
utiliza el sistema de analisis ASG propio de Carmignac, START. Si desea obtener mas informacidn, consulte la
politica de integracidén ASG en la direccion de internet
https://www.carmignac.fr/fr_FR/responsible-investment/politiques-et-rapports-d-investissement-responsable-
4738

y para mas detalles sobre el sistema START, consulte la direccidn: https://www.carmignac.fr/fr_FR/responsible-
investment/en-pratique-4692.

3/ Implicacion: La sociedad gestora colabora con las entidades emisoras y los emisores en los aspectos ASG con
el propésito de sensibilizar y comprender mejor los riesgos de sostenibilidad existentes dentro de las carteras.
Esta implicacion puede tener por objeto una tematica ambiental, social o de gobierno corporativo especifica, un
impacto duradero, comportamientos controvertidos o la votacién de decisiones societarias mediante Ila
delegacion del voto. Si desea obtener mas informacidn, consulte la politica de implicacion en la direccion de
internet:
https://www.carmignac.fr/fr_FR/responsible-investment/politiques-et-rapports-d-investissement-responsable-
4738y

https://www.carmignac.fr/fr_FR/responsible-investment/en-pratique-4692.

Impactos potenciales del riesgo de sostenibilidad en la rentabilidad del fondo.

Los riesgos de sostenibilidad pueden tener efectos perjudiciales en la sostenibilidad como consecuencia de su
considerable impacto negativo, real o potencial, en el valor de las inversiones, en el valor liquidativo del fondo
y, en definitiva, en la rentabilidad que obtienen los inversores.

La sociedad gestora puede vigilar y evaluar el alcance de los riesgos de sostenibilidad para la rentabilidad
financiera de una sociedad en cartera de varias maneras:

Medioambiente: la sociedad gestora considera que, si una empresa no tiene en cuenta el impacto
medioambiental de sus actividades y de los bienes y servicios que produce, dicha empresa podria afrontar un
deterioro del capital natural, multas medioambientales o una caida de la demanda de sus bienes y servicios por
parte de los clientes. Por tanto, la huella de carbono, la gestion de aguas y residuos, el suministro y los
proveedores son objeto de vigilancia, segun proceda, en cada empresa.

Social: la sociedad gestora considera que los indicadores sociales son importantes para vigilar el potencial de
crecimiento a largo plazo y la estabilidad financiera de una empresa. Estas politicas sobre el capital humano, los
controles de seguridad de los productos y la proteccion de los datos de los clientes forman parte de las practicas
importantes objeto de control.

Gobierno corporativo: la sociedad gestora considera que un deficiente gobierno corporativo puede conllevar un
riesgo financiero. Por tanto, la independencia del consejo de administracidn, la composicién y las competencias
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del érgano de direccion, el tratamiento de los accionistas minoritarios y la remuneracion son factores clave
analizados. Ademads, se examina el comportamiento de la empresa en materia de practicas contables, fiscales y
anticorrupcion.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Tipo y perfil de los suscriptores a los que se dirige

El Fondo se dirige a todo tipo de suscriptores y, en particular, a aquellos inversores que pretendan obtener una
remuneracion de su efectivo en periodos de tiempo cortos y que busquen una inversion poco arriesgada.

Las participaciones de este Fondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de
1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no pueden ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o
indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segun la definicidn de
este término en la Norma S (Regulation S) estadounidense. Asimismo, las participaciones de este Fondo tampoco
podrdn ofrecerse para la venta ni venderse, directa o indirectamente, a «Personas estadounidenses» (US
persons) ni a entidades pertenecientes a una o varias Personas estadounidenses, segun la definicién de este
término en la Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras de EE. UU. (Foreign Account Tax
Compliance Act, FATCA).

Los suscriptores en cuestion son las instituciones (incluidas las asociaciones, fondos de pensiones, fondos de
remuneracién de vacaciones pagadas y cualquier organismo sin animo de lucro), las personas juridicas y las
personas fisicas. La orientacidn de las inversiones corresponde a las necesidades de determinados tesoreros de
empresa, de determinados inversores institucionales fiscalizados y de particulares que disponen de una tesoreria
importante.

El horizonte de inversion recomendado es de un dia como minimo.
La inversion considerada adecuada en este fondo dependera de la situacion financiera del participe. Para
determinarla, debera tener en cuenta su patrimonio, sus necesidades financieras actuales y futuras, asi como su

predisposicion a asumir riesgos. Asimismo, se recomienda buscar un grado suficiente de diversificacién en la
inversion, a fin de no quedar expuesto Unicamente a los riesgos de esta IIC.

16



Politica de inversion

Politica monetaria adoptada por el Banco Central Europeo (BCE) durante el aiio 2022.

En vista de los elevados niveles de inflacién, que probablemente persistirdn mas tiempo de lo previsto
inicialmente debido sobre todo al encarecimiento de la energia y los productos agricolas, el tema dominante
en 2022 fue la normalizacion de las politicas monetarias, que se aceleré en el segundo semestre del afio.

El Banco Central Europeo (BCE) solo modificd sus tipos de interés oficiales en junio de 2022, aunque las
expectativas de una subida de tipos habian surgido a principios de 2022. La normalizacién comenzé con un
aumento de 50 p.b. en julio, a pesar de que el BCE se habia comprometido a un incremento de 25 p.b. en junio.
En la nota de prensa se afirmd que «el Consejo de Gobierno ha considerado que es adecuado dar un primer paso
en su senda de normalizacién de los tipos de interés oficiales mas significativo de lo indicado en su reunion
anterior». A partir de agosto, el tono de los comentarios se endurecié significativamente ante el impulso de la
inflacién, y el BCE acometio en septiembre una subida histdrica de 75 p.b., lo que, al elevar el tipo de interés de
la facilidad de depdsito al 0,75%, puso fin al periodo de tipos cero o negativos. Por lo tanto, el BCE dejo clara su
intencidn de continuar el ciclo de endurecimiento y, de hecho, subid sus tres tipos de interés oficiales dos veces
en el cuarto trimestre: 75 p.b. en octubre y 50 p.b. en diciembre. Tras la reuniéon del Consejo de Gobierno
celebrada el 15 de diciembre, los tipos de interés de las operaciones principales de financiacién, de la facilidad
marginal de crédito y de la facilidad de depdsito se elevaron al 2,50%, 2,75% y 2,00%, respectivamente. Tras un
aumento acumulado de 250 p.b. en el segundo semestre del afio, el BCE no suavizo el tono, sino todo lo contrario.
Aunque la inflacion de la zona euro solo mostrd un ligero descenso a finales de afio (10,1% interanual en
noviembre, frente al 10,6% de octubre y el 5,0% de finales de 2021), Christine Lagarde no dudd en evocar «un
ritmo de subida de 50 p.b. durante algin tiempo» y precisé en varias ocasiones que pasar de una subida de
75 p.b. en octubre a una de 50 p.b. en diciembre «no se trata de un giro, no estamos frenando». Asimismo, las
diversas medidas anunciadas por los gobiernos de la zona del euro para limitar las consecuencias de la crisis
energética en los hogares y las empresas mas vulnerables —lo que a su vez proporciona un apoyo al
crecimiento— probablemente alentardn un mayor endurecimiento de la politica monetaria del BCE. A pesar de
los riesgos a la baja para el crecimiento, ya no se trata simplemente de normalizar la politica monetaria, sino de
aplicar medidas restrictivas, ya que el BCE considera que la recesion moderada que prevé para los proximos
meses no bastard para reducir la inflacidon y considera que «no tiene eleccién».

Politica de gestion adoptada en el FCP durante el ejercicio 2022.

El patrimonio neto del fondo CARMIGNAC COURT TERME pasé de 551,214 millones de euros el
31 de diciembre de 2021 a 969,998 millones de euros el 30 de diciembre de 2022.

Desde la recuperacion del fondo Carmignac Court Terme en abril de 2019, la politica de gestion del fondo
consistio en conciliar el rendimiento medio y la liquidez del fondo, respetando en todo momento los principios
de la inversién socialmente responsable.

En este contexto de subida de los tipos de interés oficiales, la estrategia de inversion aplicada por el fondo a
partir del segundo trimestre consistid en cubrir o neutralizar la cartera frente a la subida de los tipos mediante
la compra de titulos a tipo fijo, de forma directa o indirecta a través de swaps de tipos de interés.

Esta estrategia contribuyd a reducir la sensibilidad a los tipos de interés de la cartera (vencimiento medio
ponderado o WAM) a finales de afio hasta un rango de 5-10 dias. En cuanto al riesgo de crédito, la vida media
ponderada (WAL) de la cartera pasoé a un rango de entre 50 y 100 dias.

En cuanto a la inversion, con el fin de alcanzar el objetivo de rentabilidad (el €STR), invertimos en los titulos del
sector financiero, especialmente aquellos con vencimiento superior a 6 meses y a tipo variable (inversidn
directa). Este sector presenta la ventaja de emitir titulos directamente indexados al €STR, a diferencia del sector
corporativo, que no suele emitir en este tramo de vencimientos y que ofrece esencialmente tipos fijos. Por lo
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tanto, de manera mecanica, invertimos en el sector corporativo en el tramo de vencimientos mas cortos, de 1 a

3 meses.

En cuanto al resto de la cartera, a fin de garantizar la liquidez, invertimos en IIC monetarias y también en
operaciones a un dia. Esta liquidez nos permite atender en cualquier momento los posibles reembolsos.

El valor liquidativo de CARMIGNAC COURT TERME pasé de 3.675,66 euros el 31 de diciembre de 2021 a 3.674,85
euros el 30 de diciembre de 2022, lo que representa una rentabilidad neta anualizada del -0,022%. Esta
rentabilidad no es indicativa de los resultados futuros. A titulo informativo, la media aritmética del €STR durante

el mismo periodo fue del -0,019%.

Principales movimientos en la cartera durante el ejercicio

Titulos

Movimientos («Moneda base»)

Adquisiciones

Enajenaciones

LA BANQUE POSTALE 051022 FIX 0.0 89990 798,35 90 000 000,00
CA ZCP 03-11-22 64 997 058,47 65 000 000,00
CREDIT AGRICOLE SA 240622 FIX 0.0 55000 855,57 55000 000,00

CREDIT MUTUEL ARKEA 010722 FIX 0.0

52 000 823,35

52 000 000,00

CREDIT AGRICOLE SA 270922 FIX 0.0

49999 069,46

50 000 000,00

BNP Paribas Cash Invest Classic

66 999 071,74

30896 635,66

CA ZCP 23-06-22

45000 700,01

45 000 000,00

BQ POSTALE ZCP 06-12-22

44 998 262,57

45000 000,00

CREDIT MUTUEL ARKEA 260722 FIX 0.0

43 000 680,84

43 000 000,00

CREDIT AGRICOLE SA 210922 FIX 0.0

42999 199,74

43 000 000,00
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Técnicas de gestion eficaz de la cartera e instrumentos financieros derivados

e Exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz: 0,00
o Préstamos de valores: 0,00
o Empréstito de valores: 0,00
o Operaciones con pacto de recompra: 0,00
o Operaciones con pacto de recompra inversa: 0,00
e Exposicion a los subyacentes afectados a través de los instrumentos financieros derivados: 378.000.000,00
o Operaciones a plazo sobre divisas: 0,00
o Futuros: 0,00
o Opciones: 0,00
o Swaps: 378 000 000,00

Técnicas de gestion eficaz Instrumentos financieros derivados (*)

HSBC BANK FRANCE SA PARIS
HSBC BANK PLC

HSBC FRANCE EX CCF
SOCIETE GENERALE SA

(*) Salvo los derivados cotizados
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Tipos de instrumentos

Importe en divisas de la cartera

Técnicas de gestion eficaz

. Depésitos a plazo 0,00
. Acciones 0,00
. Obligaciones 0,00
.lic 0,00
. Efectivo (*) 0,00

Total 0,00

Instrumentos financieros derivados

. Depésitos a plazo 0,00
. Acciones 0,00
. Obligaciones 0,00
.c 0,00
. Efectivo 0,00

Total 0,00

(*) La partida de efectivo incluye también la tesoreria resultante de las operaciones con pacto de recompra inversa.
Ingresos y gastos operativos Importe en divisas de la cartera

. Ingresos (*) 0,00
. Otros ingresos 0,00

Ingresos totales 0,00
. Gastos operativos directos 0,00
. Gastos operativos indirectos 0,00
. Otros gastos 0,00

Gastos totales 0,00

(*) Ingresos percibidos por operaciones de préstamo y con pacto de recompra
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Transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de la reutilizacion de los
instrumentos financieros (Reglamento SFTR) en la moneda base la lIC (EUR)

En el transcurso del ejercicio, la IIC no ha realizado ninguna de las operaciones sujetas al Reglamento SFTR.
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Informacion reglamentaria

Politica de eleccidon de intermediarios

«En su calidad de sociedad gestora, Carmignac Gestion seleccionard a aquellos intermediarios cuya politica de ejecucion
permita garantizar el mejor resultado posible en el momento de ejecutar las drdenes cursadas por cuenta de sus IIC o
de sus clientes. Igualmente seleccionara proveedores de servicios auxiliares para la inversion y ejecucién de las drdenes.
En ambos casos, Carmignac Gestion ha definido una politica de seleccién y evaluacion de sus intermediarios atendiendo
a una serie de criterios, cuya versién actualizada puede consultarse en el sitio web www.carmignac.com». En esa misma
pagina se expone la informacidn relativa a los gastos de intermediacion abonados.

Caracteristicas extrafinancieras

A 30/12/2022, el producto financiero se clasificaba como un fondo del articulo 6 del SFDR de la UE.
Dada la politica de inversion aplicada, la sociedad gestora confirma que no tiene en cuenta las incidencias adversas en
materia de sostenibilidad con respecto al producto financiero.

Ley Energia-Clima (art. 29)

Podrd obtenerse la informacion exigida por el Decreto de aplicacion n.2 2021-663 de 27 de mayo de 2021 del articulo 29
de la Ley Energia-Clima en el anexo del presente informe.

Método de calculo del riesgo global

La lIC utiliza el método de los compromisos para calcular el riesgo total de la IIC en contratos financieros.

Politica de remuneracion

La politica de remuneracién de Carmignac Gestion SA ha sido concebida de conformidad con las normas europeas y
nacionales en materia de remuneracién y de gobierno, segun se describen en la Directiva relativa a los organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios del Parlamento Europeo y del Consejo n.2 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009,
y la Directiva n.2 2014/91/UE, de 23 de julio de 2014, asi como las directrices formuladas por la Autoridad Europea de
Valores y Mercados con fecha 14 de octubre de 2016 (ESMA/2016/575) y la Directiva relativa a los gestores de fondos
de inversion alternativos (GFIA) del Parlamento Europeo y del Consejo n.2 2011/61/UE.

Esta politica promueve una gestion sana y eficaz del riesgo sin incentivar una asuncién de riesgos excesiva. En concreto,
fomenta la vinculacion de los empleados con los riesgos que asumen con el fin de garantizar que el Personal identificado
esté plenamente comprometido con el rendimiento a largo plazo de la Sociedad.

La politica de remuneracion ha sido aprobada por el consejo de administracion de la sociedad gestora. Los principios
que rigen esta politica son examinados al menos una vez al afio por parte del comité de nombramientos vy
remuneraciones y del Consejo de administracidn, y se adaptan al marco reglamentario que evoluciona de manera
constante. Toda la informacion relativa a la politica de remuneracidn, que incluye una descripcion de la metodologia de
calculo de la remuneracién y las prestaciones, asi como los datos del comité de nombramientos y remuneraciones, se
encuentra disponible en el siguiente sitio web: www.carmignac.com. Se puede obtener, previa solicitud y de forma
gratuita, un ejemplar en papel de la politica de remuneracién.
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La remuneracion variable depende tanto del desempefio individual del empleado como del rendimiento de la Sociedad
en su conjunto.

La cuantia de la remuneracion variable se determina en funcion del resultado de Carmignac Gestion SA durante el
ejercicio analizado, velando en todo momento por mantener un nivel suficiente de fondos propios. A continuacion,
dicha cuantia se distribuye entre los diferentes servicios, sobre la base de la evaluacion de su rendimiento, y en el seno
de cada servicio, sobre la base de la evaluacion del rendimiento individual de los empleados.

Elimporte de la parte variable de la remuneracién que se abona a cada empleado refleja su rendimiento y la consecucion
de los objetivos que le ha marcado la Sociedad.

Estos objetivos pueden revestir un caracter cuantitativo y/o cualitativo, y estan vinculados al cargo del empleado. Dichas
metas tienen en cuenta el comportamiento individual, con el fin de evitar, sobre todo, la asuncién de riesgos a corto
plazo. En concreto, se toma en consideracidn la perennidad de las actuaciones del asalariado y su interés a largo y medio
plazo para la empresa, la dedicacion personal del empleado y la conclusidn de las tareas encomendadas.

En relacion con el ejercicio 2021, la aplicacién de la politica de remuneracion fue sometida a una evaluacién interna e
independiente que comprobd el respeto de las politicas y los procedimientos de remuneracién adoptados por el Consejo
de administracién de Carmignac Gestion.

El informe anual del Consejo de administracion de Carmignac Gestion estd disponible en el sitio web de Carmignac
(www.carmignac.com).

Ao 2022
Numero de colaboradores 176
Salarios fijos abonados en 2022 13 051217,29€
Remuneracion variable total abonada en 2022 37578 333,26 €
Remuneracion total abonada en 2022 50629 550,55 €
> correspondiente al personal responsable de asumir riesgos 37123 257,99 €
> correspondiente al personal no responsable de asumir riesgos 13 506 292,56 €
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Elementos cuantitativos de la remuneracién — BNP PAM

A continuacién se muestran los datos cuantitativos de la remuneracién, segun lo previsto en el articulo 22 de la Directiva
AIFM (Directiva 2011/61/UE de 8 de junio de 2011) y en el articulo 69, apartado 3, de la Directiva UCITS V (Directiva
2014/91/UE de 23 de julio de 2014), en un formato que se ajusta a las recomendaciones de la asociacion francesa de la
gestion financiera (Association Francaise de la Gestion financiére)?.

Remuneracion total de los colaboradores de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France («<BNPP AM France»)
(articulo 22, apartado 2, letra e), de la Directiva AIFM y el articulo 69, apartado 3, letra a), de la Directiva UCITS V):

, Remuneracion total De la cual, remuneracion
Numero de . .
colaboradores (miles de EUR) variable total
(fija + variable) (miles de EUR)
Total de colaboradores de BNPP AM
France? 978 133 825 50 406

Remuneracidn total de los colaboradores de BNPP AM France cuyas actividades profesionales tengan una incidencia
significativa en el perfil de riesgo y, por lo tanto, sean considerados «Colaboradores regulados»® (articulo 22,
apartado 2, letraf), de la Directiva AIFM y el articulo 69, apartado 3, letra b), de la Directiva UCITS V):

Remuneracion total

Sector de actividad Numero de colaboradores .
(miles de EUR)
Colaboradores regulados empleados de BNPP AM France: 176 42 857
de los cuales, gestores de fondos de inversion 154 34914

alternativos / IIC / gestores de mandatos europeos

! Nota: las cuantias de remuneracion arriba indicadas no se corresponden directamente con los datos contables del afio, puesto que reflejan los
importes atribuidos, sobre la base del personal al cierre de campafia anual de remuneracion variable, en mayo de 2022. Por ejemplo, estas cuantias
incluyen todas las remuneraciones variables atribuidas durante esta campaiia, diferidas o no, y con independencia de si los colaboradores mantienen
0 no su puesto de trabajo en la firma.

2 Ademas de este personal y las cuantias correspondientes, cabe mencionar lo siguiente:

- 5colaboradores de la sucursal austriaca, de los cuales 1 pertenece a la categoria de «personal identificado», y cuya remuneracién total y
remuneracion variable total ascienden en 2021 a 916.000 EUR y 370.000 EUR, respectivamente.

- 23 colaboradores de la sucursal alemana, de los cuales 1 pertenece a la categoria de «personal identificado», y cuya remuneracién total y
remuneracion variable total ascienden en 2021 a 5.026.000 EUR y 1.867.000 EUR, respectivamente.

- 53 colaboradores de la sucursal italiana, de los cuales 2 pertenecen a la categoria de «personal identificado», y cuya remuneracién total y
remuneracion variable total ascienden en 2021 a 6.171.000 EUR y 1.910.000 EUR, respectivamente.

- 74 colaboradores de la sucursal neerlandesa, de los cuales 10 pertenecen a la categoria de «personal identificado», y cuya remuneracion total y
remuneracion variable total ascienden en 2021 a 10.668.000 EUR y 2.902.000 EUR, respectivamente.

3 La lista de colaboradores regulados se determina en funcién de la evaluaciéon de desempefio a finales de afio.
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Informacidén adicional:

» Numero de fondos de inversion alternativos e IIC gestionados por BNPP AM France:

Numero de fondos Activos gestionados (miles de millones de
(31/12/2022) EUR) a 31/12/2022
Inc 188 79
Fondos de inversion alternativos 315 45

En 2022, se abonaron 6.600 EUR en concepto de intereses devengados o «carried interests» (participacion en
las plusvalias) a los colaboradores de BNPP AM France existentes a 31/12/2022.

Bajo la supervision del comité de remuneraciones de BNP Paribas Asset Management Holding y de su consejo
de administracion, se llevd a cabo, entre junio y septiembre de 2022, una auditoria independiente y
centralizada sobre la politica global de remuneracién de BNP Paribas Asset Management y su aplicacion
durante el ejercicio 2021. Esta auditoria, que abarco las entidades de BNP Paribas Asset Management titulares
de una licencia GFIA y/o IIC, tuvo un resultado «Satisfactorio» (a saber, el mejor de entre los cuatro resultados
posibles), lo que resalta la fortaleza del proceso aplicado, sobre todo durante sus etapas clave: identificacion
de los colaboradores regulados, coherencia del vinculo entre desempefio y remuneracion, aplicaciéon de las
normas obligatorias de remuneracién diferida, aplicacion de mecanismos de indexacidon y remuneracién
diferida. En 2022 se emitié una recomendacion (sin caracter de alerta), puesto que la documentacion y los
controles sobre la seleccidn de las cestas de indices para los miembros de los equipos de gestion que no
gestionan directamente las carteras debian mejorarse en algunos casos.

Se puede obtener informacién adicional sobre el cdlculo de la remuneracidn variable y estos mecanismos de
remuneracion diferida en la descripcion de la politica de remuneracion, publicada en el sitio web de la sociedad.

Cambios sustanciales registrados en el transcurso del ejercicio

El 1 de octubre de 2022, tras la fusidn intragrupo, BNP S.A. se convierte en el depositario de la cartera.
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BALANCE DE CARMIGNAC COURT TERME

ACTIVO EN EUR

30/12/2022 31/12/2021

INMOVILIZADO NETO 0,00 0,00
DEPOSITOS 0,00 0,00
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 846 121 473,66 503 972 645,67
Acciones y valores equivalentes 0,00 0,00
Negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00

No negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Obligaciones y valores equivalentes 0,00 0,00
Negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00

No negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Titulos de crédito 798 762 153,89 503 972 645,67

Negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito negociables

798 762 153,89
798 762 153,89

503 972 645,67
503 972 645,67

Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Instituciones de inversion colectiva 47 235 436,48 0,00
profesonsles y cqualentes o otrospases 47235 436,48 000
Otros fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la Unidn Europea 0,00 0,00
Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados miembros de
la UE y organismos de titulizacién admitidos a cotizacion 0,00 0,00
Otros fondos de inversidn profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE y organismos de titulizacién no admitidos a cotizacion 0,00 0,00
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales en valores 0,00 0,00
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa 0,00 0,00
Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo 0,00 0,00
Titulos tomados en préstamo 0,00 0,00
Titulos cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Instrumentos financieros a plazo 123 883,29 0,00
Operaciones en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Otras operaciones 123 883,29 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
CREDITOS 34 357 857,98 398 618,11
Operaciones a plazo sobre divisas 0,00 0,00
Otros 34 357 857,98 398 618,11
CUENTAS FINANCIERAS 90 325 382,83 50 407 840,00
Efectivo 90 325 382,83 50 407 840,00
TOTAL DEL ACTIVO 970 804 714,47 554 779 103,78
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BALANCE DE CARMIGNAC COURT TERME

PASIVO EN EUR

30/12/2022

31/12/2021

FONDOS PROPIOS
Capital
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a)
Remanente (a)
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b)
Resultado del ejercicio (a,b)
TOTAL FONDOS PROPIOS*

* Importe representativo del patrimonio neto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Operaciones de cesion de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
DEUDAS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS
Ayudas bancarias corrientes

Empréstitos

970.591.965,97
0,00

0,00
-2.164.163,22
1.560.767,92
969.988.570,67

30.028,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
30.028,38
0,00
30.028,38
786.115,42
0,00
786.115,42
0,00

0,00

0,00

554.368.426,18
0,00

0,00
-1.796.794,34
-1.357.576,30
551.214.055,54

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.565.048,24
0,00
3.565.048,24
0,00
0,00
0,00

TOTAL DEL PASIVO

970.804.714,47

554.779.103,78

(a) Incluidas las cuentas de regularizaciéon

(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio
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ELEMENTOS FUERA DE BALANCE DE CARMIGNAC COURT
TERME

30/12/2022 31/12/2021
OPERACIONES DE COBERTURA

Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Contratos de permuta financiera (swaps) de tipos de interés
OISEST/0.0/FIX/1.242 8.000.000,00 0,00
OISEST/0.0/FIX/2.097 10.000.000,00 0,00
OISEST/0.00/FIX/2.09 10.000.000,00 0,00
OISEST/0.0/FIX/1.382 11.000.000,00 0,00
oisest/0.0/fix/1.883 10.000.000,00 0,00
OIEST/0.0/FIX/1.409 10.000.000,00 0,00
OIEST/0.0/FIX*/.412 20.000.000,00 0,00
OISEST/0.0/FIX1.498 13.000.000,00 0,00
FIX/2.561/OISEST/0.0 10.000.000,00 0,00
FIX/1.56/0ISEST/0.0 5.000.000,00 0,00
FIX/1.5925/0ISEST/O0. 10.000.000,00 0,00
FIX/1.594/0ISEST/0.0 5.000.000,00 0,00
FIX/2.413/0ISEST/0.0 10.000.000,00 0,00
FIX/1.844/0ISEST/0.0 25.000.000,00 0,00
FIX/1.618/0OISEST/0.0 55.000.000,00 0,00
FIX/1.742/0OISEST/0.0 10.000.000,00 0,00
FIX/1.685/0ISEST/0.0 6.000.000,00 0,00
FIX/1.622/0OISEST/0.0 15.000.000,00 0,00
FIX/1.7725/0ISEST/O0. 9.000.000,00 0,00
OISEST/0.0/FIX/1.636 30.000.000,00 0,00
OISEST/0.0/FIX/1.688 20.000.000,00 0,00
FIX/1.755/0ISEST/0.0 10.000.000,00 0,00
FIX/1.982/0OISEST/0.0 10.000.000,00 0,00
FIX/1.8/OISEST/0.0 19.000.000,00 0,00
OISEST/0.0/FIX/2.062 15.000.000,00 0,00
OISEST/0.0/FIX/2.077 15.000.000,00 0,00
OISEST/0.0/FIX/2.135 7.000.000,00 0,00

Otros compromisos

OTRAS OPERACIONES

Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE CARMIGNAC COURT

TERME

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (L. 214-17-1) (1-2 + 3 - 4)
Regularizacidon de los ingresos del ejercicio (5)

Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (6)

2.059.215,61
-498.447,69
0,00

30/12/2022 31/12/2021
Ingresos procedentes de operaciones financieras
Ingresos procedentes de depdsitos y cuentas financieras 238.417,52 0,00
Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 0,00 0,00
Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes 1.417,99 0,00
Ingresos procedentes de titulos de crédito 2.892.878,75 -455.012,63
Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo 1.162,79 0,00
Otros ingresos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 3.133.877,05 -455.012,63
Gastos por operaciones financieras
Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Gastos por instrumentos financieros a plazo 196.418,79 0,00
Gastos por deudas financieras 154.580,05 226.119,22
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (2) 350.998,84 226.119,22
RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS (1 - 2) 2.782.878,21 -681.131,85
Otros ingresos (3) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (4) 723.662,60 479.796,64

-1.160.928,49
-196.647,81
0,00

RESULTADO (1-2+3-4+5-6)

1.560.767,92

-1.357.576,30
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ANEXO CONTABLE DE CARMIGNAC COURT TERME

Normas y criterios contables

Las cuentas anuales se presentan en la forma prevista por el reglamento ANC n.2 2014-01, en su versién
modificada.

Los principios generales de contabilidad se aplican a:

- laimagen fiel, la comparabilidad, la continuidad de la actividad,
- laregularidad, la exactitud,

- la prudencia,

- la permanencia de los métodos de un ejercicio a otro.

El método de contabilizacion aplicado a los valores de renta fija es el de los intereses devengados.

Las entradas y cesiones de titulos se contabilizan, gastos no incluidos.
La moneda base de la cartera es el euro.
La duracidn del ejercicio es de 12 meses.

Normas de valoracion de los activos:

Los instrumentos financieros se contabilizan segin el método de costes histdricos y se incluyen en el balance de
acuerdo con su valor actual determinado en funciéon del ultimo valor de mercado conocido o, en ausencia de
mercado, por todos los medios externos disponibles o mediante la aplicacion de modelos financieros.

Las diferencias entre los valores actuales utilizados a la hora de calcular el valor liquidativo y los costes histéricos
de los valores mobiliarios en el momento de su inclusién en cartera se registran en las cuentas «diferencias de
valoracién».

Los valores denominados en una divisa diferente a la moneda base de la cartera se valoran de conformidad con
el principio que se menciona a continuacidn y se convierten posteriormente a la moneda de la cartera sobre la
base del tipo de cambio del dia de valoracion.

DEPOSITOS:

Los depdsitos con un plazo de vida residual inferior o igual a 3 meses se valoran seguin el método lineal.

ACCIONES, OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIADOS EN UN MERCADO ORGANIZADO O EQUIVALENTE:

A la hora de calcular el valor liquidativo, las acciones y otros valores negociados en un mercado organizado o
equivalente se valoran sobre la base de su Ultima cotizacion del dia.

Las obligaciones y valores equivalentes se valoran sobre la base de las cotizaciones al cierre facilitadas por
distintos prestatarios de servicios financieros. Los intereses devengados procedentes de obligaciones y valores
equivalentes se calculan hasta la fecha del valor liquidativo.

ACCIONES, OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NO NEGOCIADOS EN UN MERCADO ORGANIZADO O
EQUIVALENTE:

Los valores que no se negocien en un mercado organizado se valoran bajo la responsabilidad de la sociedad
gestora utilizando métodos basados en el valor patrimonial y el rendimiento, teniendo en cuenta los precios
aplicados en transacciones significativas recientes.

TiTULOS DE CREDITO NEGOCIABLES:

Cuando la valoracion a precios de mercado no resulte factible o cuando los datos del mercado no sean de calidad
suficiente, el activo del Fondo del mercado monetario sera objeto de una valoracién prudente de acuerdo con
un enfoque basado en modelos. El gestor financiero comprueba de forma periddica la pertinencia de los precios
determinados comparando los precios calculados con los precios de cesion procesados.

30



INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC) PARTICIPADAS:

Las participaciones o acciones de IIC se valoraran en funcion de su ultimo valor liquidativo conocido.

OPERACIONES TEMPORALES EN VALORES:

Los titulos recibidos en el marco de operaciones de recompra se incluyen en el activo en el apartado «Créditos
representativos de titulos recibidos con pacto de recompra» por el importe previsto en el contrato mds los
intereses devengados por cobrar.

Los titulos cedidos con pacto de recompra se incluyen en la cartera compradora segun su valor actual. La deuda
representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se incluye en la cartera vendedora segun el valor
fijado en el contrato mas los intereses devengados por pagar.

Los titulos cedidos en préstamo se valoran segun su valor actual y se incluyen en el apartado «Créditos
representativos de titulos cedidos en préstamo» del activo por su valor actual mds los intereses devengados por
cobrar.

Los titulos recibidos en préstamo se incluyen en el apartado «Titulos tomados en préstamo» del activo por el
importe previsto en el contrato, y en el apartado «Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo» del
pasivo por el importe previsto en el contrato mas los intereses devengados por pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A PLAZO:

Instrumentos financieros a plazo negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los instrumentos financieros a plazo negociados en un mercado organizado se valoran sobre la base de la
cotizacion de compensacion del dia.

Instrumentos financieros a plazo no negociados en un mercado organizado o equivalente:

Contratos de permuta financiera (swaps):

Los contratos de permuta financiera de tipos de interés y/o de divisas se valoran segun su valor de mercado en
funcién del precio calculado mediante actualizacion de los futuros flujos de intereses aplicando los tipos de
interés y/o de cambio del mercado. Dicho precio es objeto de correccién valorativa por riesgo de firma.

Los contratos de permuta financiera (swaps) sobre indices se valoran de modo actuarial sobre la base de un tipo
de referencia facilitado por la contraparte.

Los demas contratos de permuta financiera se valoran sobre la base de su valor de mercado o de otro valor
estimado segun las modalidades establecidas por la sociedad gestora.

Compromisos fuera de balance:

Los contratos a plazo firme se incluyen como compromisos fuera de balance por su valor de mercado al tipo
utilizado en la cartera.

Las operaciones a plazo condicional se incluyen como equivalente subyacente.

Los compromisos en contratos de permuta se incluyen por su valor nominal o, en ausencia de este, por un
importe equivalente.
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Instrumentos financieros:

DENOMINACION

Descripcion

OISEST/0.0/FIX/1.242

Swap de tipos

OISEST/0.0/FIX/2.097

Swap de tipos

OISEST/0.00/FIX/2.09

Swap de tipos

OISEST/0.0/FIX/1.382

Swap de tipos

oisest/0.0/fix/1.883

Swap de tipos

OIEST/0.0/FIX/1.409

Swap de tipos

OIEST/0.0/FIX*/.412

Swap de tipos

OISEST/0.0/FI1X1.498

Swap de tipos

FIX/2.561/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.56/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.5925/0ISEST/O0.

Swap de tipos

FIX/1.594/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/2.413/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.844/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.618/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.742/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.685/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.622/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.7725/0ISEST/O0.

Swap de tipos

OISEST/0.0/FIX/1.636

Swap de tipos

OISEST/0.0/FIX/1.688

Swap de tipos

FIX/1.755/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.982/0ISEST/0.0

Swap de tipos

FIX/1.8/OISEST/0.0

Swap de tipos

OISEST/0.0/FIX/2.062

Swap de tipos

OISEST/0.0/FIX/2.077

Swap de tipos

OISEST/0.0/FIX/2.135

Swap de tipos

Gastos de gestion

Los gastos de gestion y de funcionamiento abarcan el conjunto de los gastos relativos a la IIC: gestidn financiera,
administrativa, contable, conservacion, distribucién, gastos de auditoria, etc.

Dichos gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de la IIC.

Los gastos de gestidn no incluyen los gastos de transaccidn. Si desea obtener mas informacién sobre los gastos
facturados a la lIC, consulte el folleto.

Estos se contabilizan prorrata temporis en cada célculo de valor liquidativo.
El total de estos gastos no superara el porcentaje maximo de gastos del patrimonio neto indicado en el folleto o

en el reglamento del fondo:
FR0010149161 - Participacion A EUR Acc: Porcentaje maximo de gastos del 0,75% (impuestos incluidos)
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Reparto de los importes distribuibles

DEFINICION DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES

Los importes distribuibles estan compuestos por:

EL RESULTADO:

El resultado neto del ejercicio es igual a la suma de los intereses, atrasos, primas y lotes, dividendos, dietas de
asistencia y cualquier otro ingreso relativo a los valores que integran la cartera, mas los ingresos procedentes de
las cantidades momentaneamente disponibles y menos el importe de los gastos de gestion y de la carga de los

empréstitos.

Se suma el remanente y se suma o se resta el saldo de la cuenta de regularizacién de los ingresos.

LAS PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS:

Las plusvalias materializadas, netas de gastos, menos las minusvalias materializadas, netas de gastos, registradas
durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza registradas en ejercicios anteriores que no
hayan sido objeto de reparto o capitalizacién, y menos/mas el saldo de la cuenta de regularizacion de las

plusvalias.

METODO DE REPARTO DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES:

Participaciones

Reparto del resultado neto

Reparto de las plusvalias o
minusvalias materializadas netas

Participacion A EUR Acc

Capitalizaciéon

Capitalizacion
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EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO DE CARMIGNAC COURT
TERME

30/12/2022 31/12/2021

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 551.214.055,54 620.319.711,72
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripciéon abonadas a la 1IC) 1.562.061.326,44 582.922.624,62
Reembolsos (deduccion hecha de las comisiones de reembolso abonadas a la IIC) -1.144.271.363,39 -649.072.730,53
Plusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros 50.135,30 0,00
Minusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros -1.430.213,72 -1.570.516,39
Plusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo 0,00 0,00
Minusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo 0,00 0,00
Gastos de transaccion 0,00 0,00
Diferencias de cambio 0,00 0,00
Variacidn de la diferencia de valoracion de los depésitos e instrumentos financieros 15.141,19 -224.105,39

Diferencia de valoracion ejercicio N -337.793,81 -352.935,00

Diferencias de valoracion ejercicio N-1 352.935,00 128.829,61
Variacidn de la diferencia de valoracion de los instrumentos financieros a plazo 290.273,70 0,00

Diferencia de valoracion ejercicio N 290.273,70 0,00

Diferencias de valoracion ejercicio N-1 0,00 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre las plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre el resultado 0,00 0,00
Resultado neto del ejercicio antes de cuenta de regularizacién 2.059.215,61 -1.160.928,49
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre las plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado 0,00 0,00
Otros elementos 0,00 0,00
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 969.988.570,67 551.214.055,54
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DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE CARMIGNAC COURT
TERME

Importe %
ACTIVO
OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES
TOTAL OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES 0,00 0,00
TITULOS DE CREDITO
Titulos negociables a corto plazo (NEU CP) 798.762.153,89 82,35
TOTAL TITULOS DE CREDITO 798.762.153,89 82,35
PASIVO
OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
TOTAL OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 0,00 0,00
FUERA DE BALANCE
OPERACIONES DE COBERTURA
Renta fija 378.000.000,00 38,97
TOTAL OPERACIONES DE COBERTURA 378.000.000,00 38,97
OTRAS OPERACIONES
TOTAL OTRAS OPERACIONES 0,00 0,00
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DESGLOSE POR MODALIDAD DE TIPO DE INTERES DE LAS
CUENTAS DE ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE DE
CARMIGNAC COURT TERME

Tipo fijo % | Tipo variable % re\:-ilsztz)le % Otros %

ACTIVO

Depdsitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
S:’L'J'fgfmzz y valores 0,00| 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 508.915.789,13 | 52,47 |289.846.364,76 | 29,88 0,00 0,00 0,00 | 0,00
\(I)ariz::ts:iones temporales en 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 90.325.382,83 9,31
PASIVO

\(IDaplz::ziones temporales en 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FUERA DE BALANCE

Operaciones de cobertura 378.000.000,00 | 38,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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DESGLOSE POR VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS CUENTAS DE
ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE DE CARMIGNAC
COURT TERME")

3 meses-1 - o o

< 3 meses % ] afio] % |[(]1-3afos] | % |]3-5afos] | % > 5 afios %
ACTIVO
Depdsitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligaciones y
valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
equivalentes
Titulos de crédito  |552.371.693,21 |56,95 |246.390.460,68 |25,40 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 |0,00
Operaciones
temporales en 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
valores
Cuentas financieras | 90.325.382,83 | 9,31 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASIVO
Operaciones
temporales en 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
valores
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
FUERA DE
BALANCE
Operaciones de 328.000.000,00 |33,81 | 50.000.000,00 | 5,15 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [0,00
cobertura
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Las posiciones a plazo sobre tipos de interés se presentan segun el vencimiento del activo subyacente.
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DESGLOSE POR DIVISA DE COTIZACION O DE VALORACION DE
LAS CUENTAS DE ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE DE
CARMIGNAC COURT TERME

Divisa 1 Divisa 2 Divisa 3 Divisa N
OTRA(S)
Importe Importe Importe Importe
ACTIVO
Depdsitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Acciones y valores equivalentes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligaciones y valores equivalentes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Instituciones de inversion colectiva (1IC) 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales en valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créditos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASIVO
Operaciones de cesion de instrumentos
financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales en valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Deudas 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
FUERA DE BALANCE
Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

38




CREDITOS Y DEUDAS: DESGLOSE POR NATURALEZA DE
CARMIGNAC COURT TERME

Tipo de deuda/crédito 30/12/2022

CREDITOS

Suscripciones por cobrar 34.357.857,98
TOTAL CREDITOS 34.357.857,98
DEUDAS

Reembolsos por pagar 706.681,66

Gastos de gestion fijos 79.433,76
TOTAL DEUDAS 786.115,42
TOTAL DEUDAS Y CREDITOS 33.571.742,56
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NUMERO DE TITULOS EMITIDOS Y REEMBOLSADOS DE
CARMIGNAC COURT TERME

Participaciones

Importe

Participaciones suscritas durante el ejercicio
Participaciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos

Numero de participaciones en circulacién al final del ejercicio

425.967,589
-311.975,739
113.991,850
263.954,794

1.562.061.326,44
-1.144.271.363,39
417.789.963,05
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COMISIONES DE SUSCRIPCION Y/O
CARMIGNAC COURT TERME

REEMBOLSO

DE

Importe

Total comisiones abonadas

Comisiones de suscripciéon abonadas

Comisiones de reembolso abonadas

0,00
0,00
0,00
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GASTOS DE GESTION DE CARMIGNAC COURT TERME

30/12/2022
Comisiones de garantia 0,00
Gastos de gestion fijos 723.662,60
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,10
Retrocesion de gastos de gestion 0,00

42




COMPROMISOS DADOS Y RECIBIDOS DE CARMIGNAC COURT
TERME

Garantias recibidas por la IIC

N/A

Otros compromisos recibidos y/u otorgados

N/A
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VALOR DE MERCADO DE LOS TIiTULOS OBJETO DE UNA
ADQUISICION TEMPORAL DE CARMIGNAC COURT TERME

30/12/2022

Titulos recibidos con pacto de recompra

Titulos tomados en préstamo

0,00
0,00
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VALOR DE MERCADO DE LOS TiTULOS CONSTITUTIVOS DE
DEPOSITOS DE GARANTIA DE CARMIGNAC COURT TERME

30/12/2022

Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen 0,00

Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance 0,00
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL GRUPO EN CARTERA DE
CARMIGNAC COURT TERME

Codigo ISIN Denominacion 30/12/2022

Acciones 0,00
Obligaciones 0,00
TCN (Titulos de crédito 0,00
negociables)

Instituciones de inversion 0,00
colectiva (IIC)

Instrumentos financieros a plazo 0,00
Total de titulos del grupo 0,00
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CUADRO DE ASIGNACION DE LA PARTE PROPORCIONAL DE
LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES CORRESPONDIENTE AL
RESULTADO DE CARMIGNAC COURT TERME

30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Remanente 0,00 0,00
Resultado 1.560.767,92 -1.357.576,30
Total 1.560.767,92 -1.357.576,30
30/12/2022 31/12/2021
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 1.560.767,92 -1.357.576,30
Total 1.560.767,92 -1.357.576,30
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CUADRO DE ASIGNACION DE LA PARTE PROPORCIONAL DE
LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES CORRESPONDIENTE A LAS
PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS DE CARMIGNAC COURT TERME

30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -2.164.163,22 -1.796.794,34
Anticipos pagados sobre las plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 0,00 0,00

Total -2.164.163,22 -1.796.794,34
30/12/2022 31/12/2021

Asignacion

Reparto 0,00 0,00

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00

Capitalizacion -2.164.163,22 -1.796.794,34

Total

-2.164.163,22

-1.796.794,34
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CUADRO

DE RESULTADOS

Y OTROS

ELEMENTOS

CARACTERISTICOS DURANTE LOS 5 ULTIMOS EJERCICIOS DE
CARMIGNAC COURT TERME

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Patrimonio neto en
EUR

Numero de titulos

Valor liquidativo
unitario
Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas
Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

1.006.854.381,33

270.051,413

3.728,38

-9,95

-4,93

440.431.510,70

118.607,368

3.713,35

-10,07

-6,16

620.319.711,72

167.723,107

3.698,47

-7,74

-7,28

551.214.055,54

149.962,944

3.675,66

-11,98

-9,05

969.988.570,67

263.954,794

3.674,82

-8,19

591
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INVENTARIO DE CARMIGNAC

30 DE DICIEMBRE DE 2022

COURT

TERME

A

Cantidad o % del
Denominacion de los valores Divisa nominal Valor actual p.atrimo
nio neto
Titulos de crédito
Titulos de crédito negociados en un mercado organizado o equivalente
CANADA
TORO DOMI BANK THE ZCP 23-10-23 EUR 10.000.000 9.730.241,79 1,01
TOTAL CANADA 9.730.241,79 1,01
DINAMARCA
JYSK B OISEST+0.165% 23-03-23 EUR 5.000.000 5.018.269,26 0,51
JYSK B OISEST+0.23% 14-06-23 EUR 5.000.000 5.020.685,15 0,52
TOTAL DINAMARCA 10.038.954,41 1,03
ESPANA
BANCO NTANDER ZCP 30-01-23 EUR 15.000.000 14.974.950,37 1,54
FERROVIAL ZCP 16-01-23 EUR 20.000.000 19.980.703,80 2,06
TOTAL ESPANA 34.955.654,17 3,60
ESTADOS UNIDOS
DANAHER ZCP 13-01-23 EUR 7.000.000 6.994.437,21 0,72
DANAHER ZCP 16-01-23 EUR 10.000.000 9.990.351,90 1,03
DANAHER ZCP 20-01-23 EUR 5.000.000 4.994.042,23 0,51
TOTAL ESTADOS UNIDOS 21.978.831,34 2,26
FRANCIA
ARVA SERV LEAS ZCP 23-05-23 EUR 3.000.000 2.967.566,63 0,31
AXA BA OISEST+0.18% 06-04-23 EUR 6.000.000 6.024.932,41 0,62
BANQUE PALATINE 110123 OISEST 0.065 EUR 5.000.000 5.003.391,26 0,51
BFCM B OISEST+0.15% 06-04-23 EUR 5.000.000 5.015.871,45 0,52
BFCM B OISEST+0.17% 20-04-23 EUR 10.000.000 10.036.329,05 1,03
BNP PA OISEST+0.06% 02-02-23 EUR 10.000.000 10.008.904,01 1,03
BPCE OISEST+0.13% 01-03-23 EUR 10.000.000 10.031.155,98 1,03
BPCE OISEST+0.13% 13-03-23 EUR 8.000.000 8.024.693,98 0,82
BPCE OISEST+0.18% 02-05-23 EUR 10.000.000 10.030.982,49 1,03
BPCE OISEST+0.26% 05-10-23 EUR 10.000.000 10.029.035,54 1,03
BRED BANQUE POPULAIRE 080323 OISEST 0.12 EUR 15.000.000 15.015.880,27 1,55
CAISSE FEDERALE D 030423 OISEST 0.1 EUR 20.000.000 19.996.759,32 2,06
CA OISEST+0.22% 06-07-23 EUR 10.000.000 10.037.272,41 1,04
CARREFOUR BANQUE 220323 FIX 0.0 EUR 7.000.000 6.962.287,24 0,72
CFCM M OISEST+0.085% 23-01-23 EUR 10.000.000 10.028.097,25 1,03
CIE GEN. DES ETS MICHELIN 070223 FIX 0.0 EUR 15.000.000 14.965.854,43 1,54
CIE GEN DES ETS MI ZCP 16-01-23 EUR 11.000.000 10.989.387,09 1,14
COMPAGNIE GENE 200123 FIX 0.0 EUR 8.000.000 7.990.770,19 0,82
COVIVIO ZCP 10-02-23 EUR 9.000.000 8.977.728,26 0,92
CREDIT MUTUEL ARKEA 020123 FIX 0.0 EUR 25.000.000 24.995.828,82 2,58
CRED L OISEST+0.28% 02-08-23 EUR 5.000.000 5.021.735,20 0,51
CRED L OISEST+0.3% 13-09-23 EUR 5.000.000 5.017.583,31 0,52
CRED M OISEST+0.19% 11-05-23 EUR 2.500.000 2.507.898,24 0,26
CRED M OISEST+0.19% 22-05-23 EUR 2.500.000 2.507.693,26 0,26
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INVENTARIO

DE

CARMIGNAC

30 DE DICIEMBRE DE 2022

COURT

TERME

A

; % del
Denominacion de los valores Divisa Cantu:!ad ° Valor actual patrimo
nominal .
nio neto
EDF ZCP 02-02-23 EUR 10.000.000 9.980.467,51 1,02
EDF ZCP 07-02-23 EUR 10.000.000 9.977.236,29 1,03
EDF ZCP 10-01-23 EUR 15.000.000 14.990.632,48 1,55
GECINA 160123 FIX 0.0 EUR 10.000.000 9.990.351,90 1,03
GECINA ZCP 30-01-23 EUR 10.000.000 9.982.362,26 1,03
NATI OISEST+0.19% 02-05-23 EUR 10.000.000 10.037.197,51 1,03
NATI OISEST+0.19% 13-03-23 EUR 12.000.000 12.043.717,17 1,24
ORANGE SA 260723 OISEST 0.2 EUR 5.000.000 5.016.237,68 0,51
ORAN OISEST+0.205% 12-09-23 EUR 15.000.000 15.042.499,07 1,56
RCI BANQUE 060123 FIX 0.0 EUR 8.000.000 7.996.820,00 0,82
RCI BA OISEST+0.46% 13-07-23 EUR 10.000.000 10.062.246,37 1,04
RTE EDF TRANSPORT ZCP 02-02-23 EUR 20.000.000 19.962.158,08 2,05
RTE EDF TRANSPORT ZCP 25-01-23 EUR 10.000.000 9.985.719,70 1,03
SCHNEIDER ELECTRIC SE 010223 FIX 0.0 EUR 19.000.000 18.964.095,25 1,96
SCHNEIDER ELECTRIC SE 130123 FIX 0.0 EUR 4.000.000 3.996.821,26 0,42
SEB ZCP 31-01-23 EUR 15.000.000 14.972.601,51 1,55
SG OISEST+0.25% 15-09-23 EUR 10.000.000 10.031.964,31 1,04
SG OISEST+0.25% 18-09-23 EUR 8.000.000 8.025.253,54 0,83
SOCIETE FONCIERE LYONNAISE 230123 FIX 0.0 EUR 6.000.000 5.991.830,74 0,62
SOCI FONC LYON ZCP 26-01-23 EUR 10.000.000 9.984.685,24 1,03
SYND TRAN ILE DE F ZCP 16-03-23 EUR 25.000.000 24.882.094,95 2,57
VEOL E OISEST+0.095% 13-01-23 EUR 5.000.000 5.015.792,20 0,52
VEOL E OISEST+0.11% 27-01-23 EUR 20.000.000 20.067.079,19 2,07
TOTAL FRANCIA 489.187.502,30 50,43
IRLANDA
BARC B OISEST+0.28% 31-05-23 EUR 5.000.000 5.020.243,33 0,52
INTE BANK IREL ZCP 05-10-23 EUR 10.000.000 9.752.009,92 1,00
JOHN CONT INTL ZCP 27-01-23 EUR 5.000.000 4.992.059,46 0,52
TOTAL IRLANDA 19.764.312,71 2,04
ITALIA
ENI ZCP 09-01-23 EUR 10.000.000 9.994.322,39 1,03
TOTAL ITALIA 9.994.322,39 1,03
LUXEMBURGO
DH EURO FINA Il SA ZCP 20-01-23 EUR 5.000.000 4.994.042,23 0,52
DH EURO FINA Il SA ZCP 24-01-23 EUR 5.000.000 4.992.909,03 0,51
INTE BANK LUXE ZCP 30-01-23 EUR 30.000.000 29.948.075,13 3,09
REPS EURO FINA SAR ZCP 16-01-23 EUR 10.000.000 9.990.351,90 1,03
REPS EURO FINA SAR ZCP 31-01-23 EUR 13.000.000 12.976.254,65 1,34
TOTAL LUXEMBURGO 62.901.632,94 6,49
PAISES BAJOS
ABB FINANCE ZCP 16-01-23 EUR 11.000.000 10.989.387,09 1,14
ENEL FINA INTL NV ZCP 15-03-23 EUR 15.000.000 14.927.329,37 1,53
ENEL FINA INTL NV ZCP 27-01-23 EUR 10.000.000 9.984.118,93 1,03
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INVENTARIO DE CARMIGNAC

30 DE DICIEMBRE DE 2022

COURT

TERME

A

; % del
Denominacion de los valores Divisa Cantu:!ad ° Valor actual patrimo
nominal .
nio neto
ENEL FINA INTL NV ZCP 28-02-23 EUR 10.000.000 9.962.668,22 1,03
IBERDROLA INTL BV ZCP 13-04-23 EUR 10.000.000 9.928.232,37 1,02
IBERDROLA INTL BV ZCP 14-03-23 EUR 15.000.000 14.928.473,83 1,54
TOTAL PAISES BAJOS 70.720.209,81 7,29
REINO UNIDO
AON GLOBAL ZCP 03-03-23 EUR 10.000.000 9.960.501,70 1,03
BARC B OISEST+0.3% 03-10-23 EUR 10.000.000 10.025.318,15 1,04
BARC B OISEST+0.31% 05-10-23 EUR 10.000.000 10.025.631,08 1,03
BARC B OISEST+0.31% 11-10-23 EUR 5.000.000 5.011.759,23 0,52
BARCLAYS BK OISEST 12-06-23 EUR 10.000.000 10.044.256,09 1,03
THE TORO BANK LOND ZCP 27-10-23 EUR 10.000.000 9.726.013,35 1,00
TOTAL REINO UNIDO 54.793.479,60 5,65
SUECIA
VATTENFALL AB ZCP 05-06-23 EUR 5.000.000 4.939.685,89 0,51
VATTENFALL AB ZCP 05-10-23 EUR 10.000.000 9.757.326,54 1,01
TOTAL SUECIA 14.697.012,43 1,52
Z(Z'LﬁiLv';ilt:rl‘:: de crédito negociados en un mercado organizado 798.762.153,89 82,35
TOTAL Titulos de crédito 798.762.153,89 82,35
Instituciones de inversién colectiva
1IC y fondos de inversion alternativos tradicionales destinados a los no
profesionales y equivalentes de otros paises
FRANCIA
BNP Paribas Cash Invest Classic EUR 16.121,604 36.215.700,20 3,73
TOTAL FRANCIA 36.215.700,20 3,73
LUXEMBURGO
BNPP INSTICASH EUR INST CAPIT EUR 80.370,9718 11.019.736,28 1,14
TOTAL LUXEMBURGO 11.019.736,28 1,14
desinados a 108 no profesionales y equvalentesde otrospaies a2354%48| 487
TOTAL Instituciones de inversion colectiva 47.235.436,48 4,87
Instrumentos financieros a plazo
Otros instrumentos financieros a plazo
Contratos de permuta financiera (swaps) de tipos de interés
FIX/1.56/0ISEST/0.0 EUR 5.000.000 -171,58 0,00
FIX/1.5925/0ISEST/O0. EUR 10.000.000 -1.006,86 0,00
FIX/1.594/0ISEST/0.0 EUR 5.000.000 -522,47 0,00
FIX/1.618/0ISEST/0.0 EUR 55.000.000 -6.101,33 0,00
FIX/1.622/0ISEST/0.0 EUR 15.000.000 -1.443,83 0,00
FIX/1.685/0ISEST/0.0 EUR 6.000.000 -853,44 0,00
FIX/1.742/OISEST/0.0 EUR 10.000.000 -1.511,56 0,00
FIX/1.755/OISEST/0.0 EUR 10.000.000 -1.165,78 0,00
FIX/1.7725/OISEST/O. EUR 9.000.000 -1.747,85 0,00
FIX/1.8/0OISEST/0.0 EUR 19.000.000 -1.754,65 0,00
FIX/1.844/0ISEST/0.0 EUR 25.000.000 -2.290,28 0,00
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; % del
Denominacion de los valores Divisa Cantu:!ad ° Valor actual patrimo
nominal nio neto
FIX/1.982/0ISEST/0.0 EUR 10.000.000 -2.117,33 0,00
FIX/2.413/0ISEST/0.0 EUR 10.000.000 27.490,33 0,00
FIX/2.561/0ISEST/0.0 EUR 10.000.000 9.930,39 0,00
OIEST/0.0/FIX/1.409 EUR 10.000.000 -524,77 0,00
OIEST/0.0/FIX*/.412 EUR 20.000.000 -1.207,56 0,00
OISEST/0.0/FIX/1.242 EUR 8.000.000 569,73 0,00
OISEST/0.0/FIX/1.382 EUR 11.000.000 -495,97 0,00
OISEST/0.0/FIX/1.636 EUR 30.000.000 -1.919,00 0,00
OISEST/0.0/FIX/1.688 EUR 20.000.000 -2.324,11 0,00
oisest/0.0/fix/1.883 EUR 10.000.000 -1.401,06 0,00
OISEST/0.0/FIX/2.062 EUR 15.000.000 -44,53 0,00
OISEST/0.0/FIX/2.077 EUR 15.000.000 -119,94 0,00
OISEST/0.0/FIX/2.097 EUR 10.000.000 42.638,17 0,01
OISEST/0.0/FIX/2.135 EUR 7.000.000 418,72 0,00
OISEST/0.0/FIX1.498 EUR 13.000.000 -1.304,48 0,00
OISEST/0.00/FIX/2.09 EUR 10.000.000 42.835,95 0,00
TOTAL Swaps de tipos de interés 93.854,91 0,01
TOTAL Otros instrumentos financieros a plazo 93.854,91 0,01
TOTAL Instrumentos financieros a plazo 93.854,91 0,01
Créditos 34.357.857,98 3,54
Deudas -786.115,42 -0,08
Cuentas financieras 90.325.382,83 9,31
Patrimonio neto 969.988.570,67 100,00
Participacion A EUR Acc EUR 263.954,794 3.674,82
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Como parte de la gestion financiera de Carmignac Court Terme, Carmignac Gestion recurre a las competencias de BNP Paribas Asset
Management, cuyos principales pilares de la estrategia en materia de finanzas sostenibles se resumen en el informe relativo al Articulo 29
de BNP Paribas Asset Management (informe correspondiente a la entidad). Carmignac Gestion también describe los principales pilares de su
estrategia en materia de finanzas sostenibles en su informe relativo al Articulo 29 (informe correspondiente a la entidad), que puede
consultarse en su sitio web.

I. Estrategia de ajuste a los objetivos del Acuerdo de Paris

La estrategia de inversion de este fondo no integra un objetivo cuantitativo de ajuste a los objetivos
internacionales de limitacion del cambio climatico previstos en el Acuerdo de Paris.

No obstante, BNP Paribas Asset Management ha asumido unos compromisos a favor del Acuerdo de Paris que
se recogen en la hoja de ruta «Net Zero» publicada tras adherirse a la iniciativa «Net Zero Asset Manager». Esta
hoja de ruta comprende la descripcién de nuestro compromiso, nuestros objetivos cuantificados y la estrategia
asociada. Los activos incluidos en este fondo (excepto las eventuales posiciones en bonos soberanos, activos
privados y las exposiciones indirectas) entran en el ambito de aplicacion del compromiso de BNP Paribas Asset
Management.

Para mas informacién sobre la estrategia de ajuste de BNP Paribas Asset Management al Acuerdo de Paris,
consulte el informe relativo al Articulo 29 de BNP Paribas Asset Management (informe correspondiente a la
entidad) o nuestra hoja de ruta «Net Zero».

1. Las exposiciones indirectas corresponden a las inversiones en los fondos fuera del ambito de aplicacion de nuestro compromiso «Net
Zero» e instrumentos derivados.

Il. Estrategia de ajuste a los objetivos a largo plazo relativos a la
biodiversidad

La estrategia de inversion de este fondo no incluye un objetivo cuantitativo de ajuste a los objetivos a largo plazo
relativos a la biodiversidad que se definen en el Convenio sobre la Diversidad Bioldgica de 5 de junio de 1992.

No obstante, BNP Paribas Asset Management elabord en 2021 una hoja de ruta sobre la biodiversidad, para
desarrollar unas herramientas metodoldgicas que permitan comprender mejor y cuantificar los riesgos
relacionados con la biodiversidad a los cuales nos exponemos y las incidencias de nuestras inversiones sobre la
biodiversidad. En 2022, BNP Paribas Asset Management publicé un informe sobre los primeros resultados de la
utilizacion de la Huella de Biodiversidad de las Empresas de Iceberg Data Lab; seguimos trabajando en esta
metodologia para cuantificar los riesgos e incidencias de nuestros fondos sobre la biodiversidad.

lll. Consideracion de criterios ASG en la gestion de riesgos

El informe preparado por BNP Paribas Asset Management relativo al Articulo 29 de la Ley francesa de Energia-
Clima para el ejercicio 2022 integrara datos adicionales sobre la consideracion de criterios ASG en la gestion de
riesgos, conforme al articulo D-533-16-1 del Cédigo Monetario y Financiero francés; este informe estard
disponible en el sitio web de la sociedad gestora.



e CARMIGNA

4 M A N AGERS

CARMIGNAC GESTION
24, Place Vendome - 75001 Paris (Francia)
Tel.: (+33) 01 42 86 53 35 — Fax: (+33) 01 42 86 52 10

www.carmignac.com



http://www.carmignac.com/

