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Seforas, Sefnores:

De acuerdo con el mandato recibido del 6rgano de direccién de la sociedad
gestora del fondo, les presentamos nuestro informe de auditoria correspondiente al
ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2011 relativo a:

- la auditoria de las cuentas anuales del Fondo de Inversion Colectiva (FCP)
CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75 que se adjuntan al presente informe,

- la justificacion de nuestras apreciaciones,

- las comprobaciones pertinentes y las informaciones previstas por la ley.

Las cuentas anuales han sido formuladas por la sociedad gestora. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre las referidas cuentas basada
en nuestra labor de auditoria.

| - OPINION SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Hemos efectuado nuestra auditoria segun las normas de la profesion aplicables
en Francia; dichas normas requieren la aplicacion de diligencias que permitan
obtener una certeza razonable sobre la inexistencia de anomalias significativas en
las cuentas anuales. Una auditoria consiste en comprobar, mediante pruebas
selectivas 0 a través de otros métodos de seleccién, los elementos probatorios
relativos a los importes y los datos incluidos en las cuentas anuales. Una auditoria
incluye asimismo la evaluacion de los principios contables aplicados, las
estimaciones significativas efectuadas y la presentacion de las cuentas. Pensamos
gue los elementos recabados son suficientes y apropiados para expresar nuestra
opinion.

Certificamos que las cuentas anuales son, respecto de las normas y principios
contables franceses, exactas y fidedignas, y ofrecen una imagen fiel del resultado de
las operaciones del ejercicio concluido, asi como de la situacion financiera y del
patrimonio del OICVM al final de dicho ejercicio.



Il — JUSTIFICACION DE LAS APRECIACIONES

En aplicacion de las disposiciones del articulo L.823-9 del Cédigo de Comercio
relativas a la justificacion de nuestras apreciaciones, ponemos en su conocimiento
los siguientes elementos:

En el marco de nuestra apreciacion de los principios contables aplicados por el
OICVM que se describen en la nota «Normas y criterios contables» que figura en el
anexo, hemos comprobado en particular la correcta aplicacion de los métodos de
evaluacién respecto de los instrumentos financieros en cartera.

Las apreciaciones asi realizadas se inscriben en el marco de nuestra auditoria
de las cuentas anuales, consideradas en su conjunto y, por lo tanto, han contribuido
a formar nuestra opinion, expresada en la primera parte de este informe.

lIl - VERIFICACIONES E INFORMACIONES ESPECIFICAS

Asimismo, hemos procedido, de conformidad con las normas de la profesion
aplicables, a las verificaciones especificas previstas por la ley.

No tenemos ninguna observacion que hacer en relacion con la veracidad y la
coincidencia con las cuentas anuales de la informacion incluida en el informe anual y
en los documentos enviados a los participes relativa a la situacion financiera y a las
cuentas anuales.

Paris La Défense, a 13 de marzo de
2012

KPMG Audit Cabinet Vizzavona
Departamento de KPMG S.A.

[Firma] [Firma]

Isabelle Bousquié Robert Mirri
Socio Socio
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B Caracteristicas del OICVM

Vocacién del Fondo
Diversificado.

Politica de dividendos
FCP de capitalizacion. Contabilizacién segun el método de los cupones cobrados.

Paises en los que la comercializacion del Fondo esta autorizada
Alemania, Espafa, Francia, ltalia, Paises Bajos, Bélgica, Luxemburgo y Suiza.

Objetivo de gestién

La gestién del Fondo es discrecional con una politica activa de asignacion de activos invertidos en
valores internacionales. El objetivo de gestién es obtener una rentabilidad positiva en términos anuales,
con un perfil de riesgo comparable al de su indicador de referencia, compuesto en un 75% por el indice
MSCI AC World Free, convertido a euros y en un +25% por el indice Citigroup WGBI All Maturities Eur.
En cuanto al objetivo de volatilidad, es que ésta sea inferior a la volatilidad anual de su indicador de
referencia.

Indicador de referencia

El indicador de referencia es el siguiente indice compuesto: 75% del indice MSCI AC World Free sin
dividendos, convertido a euros, + 25% del indice Citigroup WGBI All Maturities Eur con cupones
reinvertidos.

Este indice compuesto no define de forma restrictiva el universo de inversién sino que permite al
inversor calificar la rentabilidad y el perfil de riesgo que puede esperar de la inversion en el Fondo.

Descripcién del indice MSCI AC World Free: el indice de referencia para la parte invertida en renta
variable es el indice Morgan Stanley Capital Investment All Countries World Free, convertido a euros.
El célculo de dicho indice lo realiza Morgan Stanley en ddlares y cupones no reinvertidos (cédigo
Bloomberg: MSEUACWEF) y se convierte a euros.

Descripcién del indice Citigroup WGBI All Maturities Eur: el indice de referencia para la parte invertida
en renta fija es el indice Citigroup WGBI All Maturities Eur. El calculo de dicho indice lo realiza
Citigroup en euros y cupones no reinvertidos (cédigo Bloomberg: SBWGEU).

Estrategia de inversién

Estrategias utilizadas

La politica de gestién tiene en cuenta la diversificacion de los riesgos a través de la diversificacion de
las inversiones.

El Fondo es un OICVM de OICVM que invierte principalmente en OICVM gestionados por Carmignac
Gestion. La inversion media en participaciones o acciones de OICVM vy la distribucién entre los
diferentes activos dependeran de las condiciones del mercado y de las oportunidades de diversificaciéon
de la cartera, siendo la sociedad gestora la que las determine de forma discrecional. A reserva de los
limites maximos reglamentarios, el nivel de inversién en OICVM sera del 50% al 100% del patrimonio
neto.

El Fondo invertira regularmente en OICVM especializados en los mercados emergentes.

El Fondo podra invertir en OICVM externos cuando la asignacién deseada no pueda lograrse
exclusivamente a través de OICVM gestionados por Carmignac Gestion.



La seleccion de los OICVM estara determinada por los estudios financieros, las reuniones organizadas
por las empresas, las visitas a dichas empresas y las noticias diarias. Los principales criterios aplicados
son, segun los casos, el valor de activo, el rendimiento, el crecimiento, la calidad de los directivos.
Asimismo, el Fondo podra estar expuesto, a través de contratos financieros elegibles, al sector de las
materias primas en un 20% como maximo.

Descripcion de las categorias de activos

Titulos de renta variable

El FCP podra exponer hasta un maximo del 75% del patrimonio neto a OICVM de renta variable o a
renta variable y otros valores que den o puedan dar acceso, directa o indirectamente, al capital o a los
derechos de voto, admitidos a negociacion en los mercados de la zona euro y/o internacionales, y en
particular, en este Ultimo caso, en una proporcion que podria ser elevada, en los paises emergentes
(hasta el 100% del patrimonio neto).

El FCP podré invertir su patrimonio neto en valores de pequefia, mediana y gran capitalizacion.

Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera, el patrimonio del FCP podra incluir obligaciones de
tipo fijo, titulos de crédito negociables, obligaciones de tipo variable e indexadas a la inflacion de la
zona euro y/o internacional, y en particular, en este Ultimo caso, en una proporcion que podria ser
elevada, en los paises emergentes (hasta el 100% del patrimonio neto).

La gestion del Fondo es discrecional, por lo que la asignacién de activos no tendra limitaciones a priori.
El FCP podré invertir su patrimonio neto en valores de pequefia, mediana y gran capitalizacion.

El gestor se reserva la posibilidad de invertir en OICVM cuya calificacion podra ser inferior a investment
grade.

La media ponderada de las calificaciones de los titulos de crédito poseidos por el Fondo directamente
0 a través de OICVM serd como minimo investment grade (es decir, una calificacion minima de BBB-
/Baa3 otorgada por las agencias Standard & Poor’s y Moody’s).

El Fondo podra invertir en obligaciones sin calificacién o con calificacion inferior a investment grade.
No se impondra limitacion alguna en cuanto a la duracion, la sensibilidad y la distribucion entre deuda
privada y publica de los valores seleccionados.

OICVM y fondos de inversién

El Fondo podra invertir en OICVM externos cuando la asignacién deseada no pueda lograrse
exclusivamente a través de OICVM gestionados por Carmignac Gestion.

El FCP podra invertir su patrimonio neto en valores de pequefia, mediana y gran capitalizacion. Las
inversiones se efectuaran respetando los limites maximos reglamentarios:

- en OICVM de derecho francés o extranjero, conformes a la Directiva europea;

- en OICVM de derecho francés no conformes a la Directiva europea pero que hayan sido clasificados
por la AMF como fondos de renta variable, de renta fija, monetarios o diversificados; y en Fonds
Communs de Placements a Risque (FCPR) y en Fonds Communs de Placement dans I'lnnovation
(FCPI);

- si procede, en OIC de derecho extranjero, no conformes a la Directiva europea.

Trackers o exchange traded funds (ETF)
El FCP podrd recurrir puntualmente a trackers, instrumentos indexados que cotizan en bolsa, y
exchange traded funds (ETF).

Instrumentos derivados
El gestor podra invertir en instrumentos financieros a plazo, firmes y condicionales, negociados en
mercados de la zona euro y/o internacionales, tanto en mercados regulados como en mercados OTC.

En este marco, el gestor podra tomar posiciones con fines de cubrir la cartera y/o de exponerla a
sectores de actividad, zonas geograéficas, tipos de interés, acciones (cualquier tipo de capitalizacion),
tipos de cambio, titulos y valores mobiliarios equivalentes o indices con el fin de alcanzar el objetivo de
gestion.



La dinamizacion o la cobertura de la cartera se llevaran a cabo mediante la venta o la compra de
opciones y/o contratos a plazo cotizados en los mercados organizados de los principales indices de
referencia de renta variable y renta fija mundiales.

Asimismo, el gestor podra tomar posiciones para cubrir la cartera frente al riesgo de cambio utilizando
contratos a plazo sobre divisas.

El limite maximo aplicable a las operaciones en mercados derivados sera una vez el patrimonio del
Fondo.

Valores que incorporan derivados
El gestor podra invertir en obligaciones convertibles de la zona euro y/o internacionales, y en
particular, en este Ultimo caso, en los paises emergentes (hasta el 100% del patrimonio neto).

El gestor podra invertir puntualmente en valores que incorporan derivados (warrants, credit link notes,
EMTN, bonos de suscripcién, etc.) negociados en mercados de la zona euro y/o internacionales, tanto
regulados como OTC.

En este marco, el gestor podra tomar posiciones con fines de cubrir la cartera y/o de exponerla a
sectores de actividad, zonas geogréficas, tipos de interés, acciones (cualquier tipo de capitalizacion),
tipos de cambio, titulos y valores mobiliarios equivalentes o indices con el fin de alcanzar el objetivo de
gestion.

La utilizacién de valores que incorporan derivados, respecto a los otros instrumentos derivados
enunciados anteriormente, estara justificada, en particular, por la decision del gestor de optimizar la
cobertura o, si procede, de dinamizar la cartera reduciendo el coste vinculado a la utilizacion de dichos
instrumentos financieros con el fin de alcanzar el objetivo de gestion.

En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados no podra superar
el 10% del patrimonio neto.

El limite del riesgo vinculado a este tipo de inversién serd el importe invertido para la compra de
valores que incorporan derivados.

Depésitos y efectivo

El FCP podré recurrir a depdsitos con el fin de optimizar la gestiébn de su tesoreria y gestionar las
diferentes fechas de valor de suscripcion/reembolso de los OICVM subyacentes. Podra utilizar hasta el
20% de su patrimonio en depésitos realizados en una misma entidad de crédito. Se recurrira a este
tipo de operaciéon de manera excepcional.

El FCP podra mantener efectivo a titulo accesorio, en particular, para hacer frente a los reembolsos de
participaciones por parte de los inversores.

Los préstamos en efectivo estan prohibidos.

Empréstitos en efectivo

El FCP podra recurrir puntualmente a empréstitos en efectivo, en particular, con el fin de optimizar la
gestion de su tesoreria y gestionar las diferentes fechas de valor de suscripcion/reembolso de los
OICVM subyacentes. Estas operaciones se efectuaran respetando los limites reglamentarios.

Adquisiciones y cesiones temporales de valores

El FCP podra puntualmente realizar operaciones de préstamo de valores con el fin de optimizar los
ingresos del OICVM.

Todas las eventuales operaciones de adquisiciones o cesiones temporales de valores se realizaran
segun las condiciones de mercado.

Se puede obtener informacién complementaria en el apartado «Gastos y comisiones».

Perfil de riesgo
El Fondo invertird en OICVM y en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora.
Dichos OICVM e instrumentos financieros experimentaran la evolucion y el riesgo del mercado.



El perfil de riesgo del FCP est4 adaptado a un horizonte de inversiéon superior a 5
afos.

Como en el caso de cualquier inversién financiera, los potenciales inversores deberan ser conscientes
de que el valor de los activos del Fondo estd sometido a las fluctuaciones de los mercados
internacionales de renta variable y de renta fija y que puede variar fuertemente. El participe no tendra
garantia alguna de recuperar el capital invertido.

Los factores de riesgo que se exponen a continuacion no son limitativos. Correspondera a cada
inversor analizar el riesgo inherente a una inversion de este tipo y crearse su propia opinién con
independencia de CARMIGNAC GESTION, apoyandose, en caso de necesidad, en la opinién de
asesores especializados en estas cuestiones con el fin de comprobar si dicha inversion resulta
conveniente para su situacion financiera.

Riesgo inherente a las acciones: el grado de exposicion al riesgo inherente a las acciones podra
variar del 0% hasta el 75% del patrimonio neto, estando expuesta una parte del mismo a los mercados
internacionales y emergentes. El Fondo esta expuesto a los mercados de renta variable europea e
internacional, a través de inversiones principalmente en OICVM gestionados por Carmignac Gestion vy,
llegado al caso, directamente a través de los instrumentos financieros. Asi, el Fondo esta expuesto al
riesgo inherente a las acciones a través de las zonas geograficas (Europa, Internacional, Paises
emergentes), de los segmentos de capitalizacion (grande, mediana y pequefia) y al riesgo de las
obligaciones convertibles (similar al riesgo de las acciones).

Riesgo discrecional: el estilo de gestién es discrecional y se basa en la anticipacién de la evolucion
de los diferentes mercados (renta variable, renta fija). Existe el riesgo de que el OICVM no invierta
siempre en los mercados mas rentables.

Riesgo de tipo de interés: el Fondo esta expuesto al riesgo de tipo de interés de los mercados de la
zona euro y de los mercados internacionales hasta el 100% del patrimonio neto a través de las
inversiones en OICVM y/o directamente de los instrumentos financieros. Las inversiones en
obligaciones de tipo fijo u otros valores de renta fija pueden registrar rentabilidades negativas como
consecuencia de las fluctuaciones de los tipos de interés.

Riesgo vinculado a las materias primas: la variacién del precio de las materias primas y la
volatilidad de este sector pueden conllevar una disminucion del valor liquidativo.

Riesgo vinculado a los paises emergentes: se advierte a los inversores que las condiciones de
funcionamiento y de vigilancia de los mercados emergentes, en los que las variaciones de las
cotizaciones pueden ser elevadas, pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen en las
grandes plazas internacionales.

Riesgo de crédito: el gestor se reserva la posibilidad de invertir en OICVM cuya calificaciéon podra ser
inferior a investment grade. La media ponderada de las calificaciones de los titulos de crédito poseidos
por el Fondo directamente o a través de OICVM sera como minimo investment grade (es decir, una
calificacién minima de BBB-/Baa3 otorgada por las agencias Standard & Poor’s y Moody’s).

Riesgo de cambio: el FCP esta expuesto al riesgo de cambio a través de la adquisicion de valores
y/o OICVM denominados en una moneda distinta del euro o, indirectamente, a través de la adquisicion
de OICVM en euros cuyas inversiones no estén cubiertas contra el riesgo de cambio, asi como a
través de las operaciones a plazo sobre divisas.

Riesgo de liguidez: los mercados en los que el FCP interviene pueden verse ocasionalmente
afectados por una falta de liquidez temporal. Estos desajustes del mercado pueden influir
negativamente en las condiciones de precio en las que el FCP puede verse obligado a vender, iniciar
o modificar sus posiciones.

Riesgo de pérdida de capital: el FCP no gozard de ninguna garantia o
proteccion.

Tipo y perfil de los suscriptores a los que se dirige

Las participaciones de este Fondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de
EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni
vendidas, directa o indirectamente, en Estados Unidos o por cuenta o en beneficio de una «Persona



estadounidense» (US person), segln la definicion de este término en la Norma S (Regulation S) de
dicha ley.

Salvo esta excepcion, el FCP estd abierto a todo tipo de suscriptores. La inversién considerada
adecuada en este FCP dependera de su situacién personal. Para determinarla, se recomienda al
participe que solicite asesoramiento profesional con el fin de diversificar sus inversiones y determinar
la proporcion de la cartera financiera o de su patrimonio que vaya a invertir en este FCP con respecto,
en particular, a la duracién de la inversién recomendada y a la exposicién a los riesgos anteriormente
mencionada, de su patrimonio personal, de sus necesidades y de sus propios objetivos.

La duracién recomendada de la inversion es de 5 afios.



W Politica de inversion

Informe de gestion

Evolucién desde el comienzo del afio
Fondo -8,66%
Indicador -2,31%

El afio 2011 resulté dificil para nuestro Fondo perfilado, el cual, pese a contar con un posicionamiento
globalmente defensivo durante el periodo, no logré superar a su indicador de referencia. Carmignac
Profil Réactif 75 registré un retroceso de un -8,66%, frente al -2,31% que se anoté su indice. Nuestra
cartera de OICVM generé una rentabilidad bruta negativa de un -8,70%, mientras que nuestras
posiciones en derivados adicionales sobre los mercados de renta variable y sobre divisas impulsaron
los resultados levemente, un +0,60% y un +0,23% respectivamente.

La rentabilidad inferior del Fondo de Fondos durante el ejercicio 2011 se atribuyé a dos motivos
principales. El tsunami de Japo6n fue la primera causa que explica las diferencias negativas de
rentabilidad. A principios de marzo habiamos apostado por una exposicion a las empresas
exportadoras y financieras japonesas con el fin de sacar partido de la debilidad del yen y de la politica
monetaria reflacionista que preveiamos. Los acontecimientos nos llevaron a realizar esas inversiones
en condiciones desfavorables y, amparandonos en el principio de precaucién, a iniciar una posicion de
cobertura temporal que acabd siendo contraproducente. La otra fuente de rentabilidad inferior que
afecté a Carmignac Profil Réactif 75 fue el descenso de nuestros temas de beta alta vinculados a los
mercados emergentes, las materias primas y la innovacion. Aunque no lograron contrarrestar las
pérdidas de la cartera de OICVM, las ganancias realizadas en las posiciones en derivados sobre
indices fueron positivas. No dudamos en aprovechar durante todo el afio nuestra amplia banda de
exposicion, que varid entre el 0% y el 100%. Esta gran flexibilidad permitié a nuestro Fondo perfilado
mostrarse resistente durante los periodos de desplome en los mercados.

Estrategia de inversion

Dada la gran inestabilidad vivida en los mercados durante el primer trimestre, modificamos la
estructura de nuestra cartera durante el afio. La incertidumbre imperante en los mercados de renta
variable nos obligé a reforzar nuestro perfil defensivo. Redujimos el componente de Fondos mas
ciclicos para favorecer la gestion diversificada. Aunque seguimos confiando a largo plazo en el
potencial de apreciacion de nuestras tematicas emergentes y de materias primas, disminuimos el
componente dedicado a nuestra gestion especializada de un 36,89% a un 21,8% (entre el 31/12/2010
y el 30/12/2011). En contraste, reforzamos nuestra inversion en los Fondos diversificados Carmignac
Patrimoine (15,07%) y Carmignac Euro-Patrimoine (12,15%), puesto que ambos disponen de una gran
libertad en cuanto a su nivel de exposicién al riesgo de la renta variable que nos permite adaptar de
forma 6ptima el perfil de riesgo de nuestro Fondo perfilado en funcion de las dificultades observadas
en el mercado. Cabe sefialar que también iniciamos una linea en nuestro nuevo Fondo diversificado
especializado en el universo emergente, Carmignac Emerging Patrimoine (5,25%). La parte asignada
a los Fondos europeos no registré cambios y se mantuvo en un 15% de los activos. No obstante,
favorecimos nuestro Fondo Carmignac Euro-Entrepreneurs, dedicado a pequefias y medianas
capitalizaciones, en detrimento de Carmignac Grande Europe. Por Gltimo, aunque incrementamos
levemente la ponderacion de nuestro Fondo global Carmignac Investissement (hasta un 8,83%),
tuvimos que cerrar nuestras posiciones en Carmignac Investissement Latitude, su Fondo de adhesion,
con el fin de cumplir los requisitos reglamentarios de la Directiva UCITS IV, que prohibe la inversion
en fondos de adhesion.

Desde el punto de vista tactico, entramos en 2012 con posiciones en derivados adicionales sobre el
dolar y el yen. En el mercado de renta variable, nuestras posiciones en derivados adicionales, cuyo
objetivo es proteger la cartera, siguen estando vinculadas a indices simples y liquidos como el DAX y
el S&P 500. A 30 de diciembre de 2011, nuestro nivel de exposicién a renta variable ascendia a un
34,7%.

Las rentabilidades histéricas no garantizan los resultados futuros.



B Informacién reglamentaria

Politica de eleccién de intermediarios

«En su calidad de sociedad gestora, Carmignac Gestion seleccionara a aquellos intermediarios cuya
politica de ejecucion permita garantizar el mejor resultado posible en el momento de ejecutar las
ordenes cursadas por cuenta de sus OICVM o de sus clientes. Igualmente seleccionara proveedores
de servicios auxiliares para la inversion y ejecucion de las ordenes. En ambos casos, Carmignac
Gestion ha definido una politica de seleccion y evaluacién de sus intermediarios atendiendo a una serie
de criterios, cuya version actualizada puede consultarse en la pagina de Internet
www.carmignac.com». En esa misma pagina se expone la informacion relativa a los gastos de
intermediacion abonados.

Vida del OICVM

Julio de 2011:

- Creacion del documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) en sustitucion del folleto
simplificado.

- Desaparicién del folleto completo, que ha sido sustituido por un documento que comprende
Unicamente la nota detallada y los estatutos del Fondo.

Diciembre de 2011:

- Indicacién de que la comercializacién del Fondo a Personas estadounidenses esta prohibida.

- Inclusién de la mencién «sin dividendos» o0 «con cupones reinvertidos» tras el nombre del indicador
de referencia.

- Actualizacion de las referencias reglamentarias, clarificacién de determinados puntos de
conformidad y uniformizacion de la presentacion del folleto.

- Supresion del limite de inversion en los paises emergentes.

- El método de calculo de los riesgos pasa del método «lineal» al método «VaR».

W Varios

Gastos indirectos de los OICVM objetivo

El Fondo ha invertido en OICVM cuyos gastos no han superado los limites maximos mencionados en
su folleto:

- comision fija de gestién: 2% del patrimonio neto impuestos incluidos.

- comision de suscripcion: 1% impuestos incluidos.

- comision de reembolso: 1% impuestos incluidos.

Célculo del riesgo global
El riesgo global se calcula segun el método del valor en riesgo (VaR) durante un periodo de dos afios
con un nivel de confianza del 99% a 20 dias. El nivel maximo de apalancamiento previsto es 2.

VaR
Min. Medio Max.
| CPR75| 1.96 3.15 5.57

Estos datos han sido calculados utilizando el método VaR en la fecha de calculo del riesgo global del
Fondo.


http://www.carmignac.com/

CUENTAS ANUALES DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

Las cuentas anuales que se presentan han sido elaboradas en la misma forma y con arreglo a los
mismos métodos que las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anterior.



Inmovilizado neto
Depdésitos
Instrumentos financieros
Acciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Obligaciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito
Negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito negociables
Otros titulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Organismos de inversion colectiva

OICVM europeos coordinados y OICVM franceses
tradicionales

OICVM reservados a determinados inversores - FCPR - FCIMT

Fondos de inversién y FCC admitidos a cotizacién
Fondos de inversién y FCC no admitidos a cotizacion
Operaciones temporales en valores

Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de
retroventa

Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales

Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones

Otros instrumentos financieros

30/12/2011

240.713.223,49

240.461.746,78
240.461.746,78

251.476,71
251.476,71

31/12/2010

318.327.449,14

318.037.019,25
318.037.019,25

290.429,89
290.429,89

Créditos 119.448.611,32 102.323.622,87
Operaciones a plazo sobre divisas 108.811.204,68 94.848.632,23
Otros 10.637.406,64 7.474.990,64
Cuentas financieras 1.046.631,87 178.057,78
Efectivo 1.046.631,87 178.057,78
Total del activo 361.208.466,68 420.829.129,79

BALANCE DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

ACTIVO




PASIVO

Fondos propios
Capital
Remanente
Resultado
Total de los fondos propios (=lmporte representativo del patrimonio neto)
Instrumentos financieros
Operaciones de cesion de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Deudas
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
Cuentas financieras
Ayudas bancarias corrientes
Empréstitos

30/12/2011

245.161.715,96

-2.447.665,99
242.714.049,97
251.476,71

251.476,71
251.476,71

117.152.942,17
108.565.785,64
8.587.156,53
1.089.997,83
1.089.997,83

BALANCE DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

31/12/2010

323.509.971,39

-5.546.739,78
317.963.231,61
816.901,89

816.901,89
290.429,87
526.472,02
100.970.583,43
95.231.164,51
5.739.418,92
1.078.412,86
1.078.412,86

Total del pasivo

361.208.466,68

420.829.129,79




ELEMENTOS FUERA DEL BALANCE DE CARMIGNAC PROFIL

30/12/2011 31/12/2010 |

OPERACIONES DE COBERTURA
Compromisos en mercados organizados o equivalentes
Contratos de futuros
EUR EUREX DAX 10312 16.225.000,00
Futuro Euro Stoxx de recursos basicos 7.509.425,00
Futuro EURO STOXX 50 6.426.200,00
Futuro S&P 500 12.608.922,52
S&P500 MINI 0312 16.162.269,38
Compromisos en mercados OTC
Otros compromisos
OTRAS OPERACIONES
Compromisos en mercados organizados o equivalentes
Contratos de futuros
EUR EUREX EUROS 0312 7.385.600,00
Futuro Nikkei 225 10.322.003,12
Compromisos en mercados OTC
Contratos de futuros
Futuro indice Corea 6.294.149,52
Futuro indice India 6.446.353,94
Otros compromisos

* L as demas operaciones son operaciones con exposicion.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF

30/12/2011 31/12/2010

Ingresos procedentes de operaciones financieras
Ingresos procedentes de depdsitos y cuentas financieras 18.511,42 2.544,41
Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes
Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes
Ingresos procedentes de titulos de crédito 342,42
Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos
Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo

Otros ingresos financieros
Total (1) 18.853,84 2.544.,41

Gastos por operaciones financieras
Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos
Gastos por instrumentos financieros a plazo

Gastos por deudas financieras 39.520,21 22.588,90
Otros gastos financieros

Total (2) 39.520,21 22.588,90
Resultado por operaciones financieras (1 - 2) -20.666,37 -20.044,49
Otros ingresos (3)

Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (4) 2.767.420,71 5.261.454,77
Resultado neto del ejercicio (1-2 + 3 -4) -2.788.087,08 -5.281.499,26
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (5) 340.421,09 -265.240,52

Anticipos pagados durante el ejercicio (6)
Resultado (1-2+3-4+0-5-6) -2.447.665,99 -5.546.739,78




ANEXO CONTABLE DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

B Normas v criterios contables

Las cuentas anuales se elaboran de acuerdo con las disposiciones previstas en el reglamento del
Comité de Reglamentacién Contable n.° 2003-02, en su version modificada, relativo al plan contable de
los OICVM.

Los principios generales de contabilidad se aplican a:

- laimagen fiel, la comparabilidad, la continuidad de la actividad,
- la regularidad, la exactitud,

- la prudencia,

- la permanencia de los métodos de un ejercicio a otro.

El método de contabilizacién aplicado a los valores de renta fija es el de los intereses cobrados.

Las entradas y cesiones de titulos se contabilizan, gastos no incluidos. La moneda base de la cartera
es el EURO. La duracion del ejercicio es de 12 meses.

Normas de valoracién de los activos

Los instrumentos financieros se contabilizan segun el método de costes histdricos y se incluyen en el
balance de acuerdo con su valor actual determinado en funcién del Gltimo valor de mercado conocido
0, en ausencia de mercado, por todos los medios externos disponibles o mediante la aplicacién de
modelos financieros. Las diferencias entre los valores actuales utilizados a la hora de calcular el valor
liquidativo y los costes histdricos de los valores mobiliarios en el momento de su inclusién en cartera se
registran en las cuentas «diferencias de valoracién».

Los valores denominados en una divisa diferente a la moneda base de la cartera se valoran de
conformidad con el principio que se menciona a continuacién y se convierten posteriormente a la
moneda de la cartera sobre la base del tipo de cambio del dia de valoracion.

Depdsitos:

Los depdsitos con un plazo de vida residual inferior o igual a 3 meses se valoran segun el método
lineal.

Acciones, obligaciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente:

A la hora de calcular el valor liquidativo, las acciones y otros valores negociados en un mercado
organizado o equivalente se valoran sobre la base de su Ultima cotizacién del dia.

Las obligaciones y valores equivalentes se valoran sobre la base de las cotizaciones al cierre
facilitadas por distintos prestatarios de servicios financieros. Los intereses devengados procedentes de
obligaciones y valores equivalentes se calculan hasta la fecha del valor liquidativo.

Las Obligaciones Asimilables del Tesoro (OAT) se valoran a partir de la mediana de las cotizaciones
proporcionadas por un proveedor de precios (especialista en valores del Tesoro seleccionado por el
Tesoro francés, SVT) alimentado por un servidor de informacion. Dicha cotizacién es objeto de un
control de fiabilidad mediante su comparacién con las cotizaciones de varios otros SVT.

Acciones, obligaciones y otros valores no negociados en un mercado organizado o equivalente:
Los valores que no se negocien en un mercado organizado se valoran bajo la responsabilidad de la

sociedad gestora utilizando métodos basados en el valor patrimonial y el rendimiento, teniendo en
cuenta los precios aplicados en transacciones significativas recientes.



Titulos de crédito negociables:

Los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones significativas se
valoran de modo actuarial sobre la base de un tipo de referencia —que se define a continuacion—
incrementado, llegado el caso, por un diferencial representativo de las caracteristicas intrinsecas del
emisor:

Titulos de crédito negociables (TCN) cuyo vencimiento es inferior o igual a 1 afio: Tipo de interés
interbancario ofrecido en euros (Euribor);

Titulos de crédito negociables (TCN) cuyo vencimiento es superior a 1 afio: tipo de los Bonos del Tesoro
con intereses Anuales Normalizados (BTAN) o tipo de la OAT (Obligacién Asimilable del Tesoro) con un
vencimiento cercano para las emisiones a mas largo plazo.

Los titulos de crédito negociables con un plazo de vida residual inferior o igual a 3 meses podran valorarse
segun el método lineal.

Los Bonos del Tesoro se valoran al tipo del mercado publicado diariamente por el Banco de Francia.
OICVM en cartera:

Las participaciones o acciones de OICVM se valoraran en funcion de su ultimo valor
liquidativo conocido.

Operaciones temporales en valores:

Los titulos recibidos mediante operaciones de recompra se incluyen en el activo en el apartado «Créditos
representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa» por el importe previsto en el contrato méas los
intereses devengados por cobrar.

Los titulos cedidos con pacto de recompra se incluyen en la cartera compradora segin su valor actual. La
deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se incluye en la cartera vendedora
segun el valor fijado en el contrato mas los intereses devengados por pagar.

Los titulos cedidos en préstamo se valoran segin su valor actual y se incluyen en el apartado «Créditos
representativos de titulos cedidos en préstamo» del activo por su valor actual mas los intereses
devengados por cobrar.

Los titulos recibidos en préstamo se incluyen en el apartado «Titulos tomados en préstamo» del activo por
el importe previsto en el contrato, y en el apartado «Deudas representativas de titulos recibidos en
préstamo» del pasivo por el importe previsto en el contrato mas los intereses devengados por pagar.

Instrumentos financieros a plazo:

Instrumentos financieros a plazo negociados en un mercado organizado o
equivalente:

Los instrumentos financieros a plazo negociados en un mercado organizado se valoran sobre la base de la
cotizacién de compensacion del dia.

Instrumentos financieros a plazo no negociados en un mercado organizado o
equivalente:

Contratos de permuta financiera (swaps):

Los contratos de permuta financiera de tipos de interés y/o de divisas se valoran segun su valor de
mercado en funcion del precio calculado mediante actualizacion de los futuros flujos de intereses
aplicando los tipos de interés y/o de cambio del mercado. Dicho precio es objeto de correccion valorativa
por riesgo de firma.

Los contratos de permuta financiera sobre indices se valoran de modo actuarial sobre la base de un tipo
de referencia facilitado por la contraparte.

Los demas contratos de permuta financiera se valoran sobre la base de su valor de mercado o de otro
valor estimado segun las modalidades establecidas por la sociedad gestora.



Compromisos fuera del balance:

Los contratos a plazo firme se incluyen como compromisos fuera del balance por su valor de mercado al
tipo utilizado en la cartera.

Las operaciones a plazo condicionales se incluyen como equivalente subyacente.
Los compromisos en contratos de permuta se incluyen por su valor nominal o, en ausencia de éste, por un
importe equivalente.

Instrumentos financieros:

LIBELLES DESCRIPCION
S&P500 MINI 0312 Futuro S&P 500
EUR EUREX DAX |1 0312 Futuro Dax

EUR EUREX EUROS 0312 Futuro Euro Stoxx 50

Gastos de gestion

Los gastos de gestion se calculan en cada valoracion sobre el patrimonio neto

del dia anterior.

Dichos gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias

del OICVM.

Los gastos de gestidn se abonan integramente a la sociedad gestora que corre con todos los gastos de
funcionamiento de los OICVM.

Los gastos de gestién no incluyen los gastos de transaccion.

El tipo aplicado sobre el patrimonio neto del dia anterior es del 1%

(impuestos incluidos).

Los gastos de gestién variables se calculan segun el siguiente método:

Si la rentabilidad, desde el inicio del ejercicio, es positiva y supera el 7,50% en términos anuales, se
constituird una provision diaria del 10% de dicha diferencia de rentabilidad.

En caso de que la diferencia de rentabilidad se reduzca, se realizard una recuperacion diaria de la
provisién de un 10% como maximo de dicha diferencia de rentabilidad hasta el importe de las provisiones
constituidas desde el comienzo del afio.

La sociedad gestora deducira anualmente dicha provision del dltimo valor liquidativo del mes de diciembre.

Politica de dividendos

El resultado neto del ejercicio es igual al resultado de sumar al importe de los intereses, atrasos,
dividendos, primas y lotes, los ingresos procedentes de las cantidades momentaneamente disponibles.
Los gastos de gestibn y los gastos por operaciones financieras se imputan a dichos ingresos. Las
plusvalias o minusvalias latentes o materializadas y las comisiones de suscripciéon y de reembolso no
constituyen ingresos.

Los importes distribuibles seran el resultado neto del ejercicio incrementado por el fondo de reversion tras
sumar o restar el saldo de las cuentas de regularizacion de los ingresos correspondientes al ejercicio
cerrado.

De conformidad con las disposiciones del folleto completo, el OICVM capitalizara totalmente los importes
distribuibles.



Patrimonio neto al inicio del ejercicio

Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion abonadas al
OICVM)

Reembolsos (deduccién hecha de las comisiones de reembolso abonadas
al OICVM)

Plusvalias materializadas en depositos e instrumentos financieros
Minusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros
Plusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Minusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Gastos de transaccion

Diferencias de cambio

Variacion de la diferencia de valoracion de los depositos e instrumentos
financieros

Diferencia de valoracion ejercicio N
Diferencias de valoracién ejercicio N-1

Variacion de la diferencia de valoracion de los instrumentos financieros a
plazo

Diferencia de valoracién ejercicio N
Diferencias de valoracion ejercicio N-1
Reparto del ejercicio anterior
Resultado neto del ejercicio antes de cuenta de regularizacién
Anticipos pagados durante el ejercicio
Otros elementos

30/12/2011

317.963.231,61

58.734.371,12

-104.183.264,35

23.834.823,93
-1.242.433,52
24.359.636,77
-26.148.528,66
-205.425,09
2.116.478,91

-50.390.249,09

6.817.754,61
-57.208.003,70

663.495,42

-112.436,71
775.932,13

-2.788.087,08

EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

31/12/2010 |

257.605.130,83

97.705.109,41

-75.280.717,23

7.769.357,58
-802.510,69
20.617.591,13
-17.043.479,53
-157.147,34
-6.450.890,11

39.856.884,10

57.208.003,70
-17.351.119,60

-574.597,28

-775.932,13
201.334,85

-5.281.499,26

Patrimonio neto al final del ejercicio

242.714.049,97

317.963.231,61




DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA
DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE CARMIGNAC PROFIL

Importe %
ACTIVO
Obligaciones y valores equivalentes
TOTAL Obligaciones y valores equivalentes
Titulos de crédito
TOTAL Titulos de crédito
PASIVO
Operaciones de cesion de instrumentos financieros
TOTAL Operaciones de cesion de instrumentos financieros
FUERA DE BALANCE
OPERACIONES DE COBERTURA
Acciones 32.387.269,38 13,34
TOTAL OPERACIONES DE COBERTURA 32.387.269,38 13,34
OTRAS OPERACIONES
Acciones 7.385.600,00 3,04
TOTAL OTRAS OPERACIONES 7.385.600,00 3,04




DESGLOSE POR MODALIDAD DE TIPO DE INTERES DE LAS CUENTAS
DE ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE DE CARMIGNAC

oJoRilfe Tipovariable % Tiporevisable % Otros %

Activo
Depdsitos

Obligaciones y valores
equivalentes

Titulos de crédito

Operaciones temporales
en valores

Cuentas financieras 1.046.631,87 0,43
Pasivo

Operaciones temporales
en valores

Cuentas financieras 1.089.997,83 0,45
Fuera de balance
Operaciones de cobertura
Otras operaciones




DESGLOSE POR VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS CUENTAS DE ACTIVO,
PASIVO Y FUERA DE BALANCE DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF

]3 meses - 1
afo]

% Jl-3afios] % ]3-5afos] %

Activo

Depositos
Obligaciones y valores
equivalentes

Titulos de crédito

Operaciones
temporales en valores

Cuentas financieras 1.046.631,87| 0,43

Pasivo

Operaciones
temporales en valores

Cuentas financieras 1.089.997,83] 0,45

Fuera de balance

Operaciones de
cobertura

Otras operaciones

Las posiciones a plazo sobre tipos de interés se presentan segun el vencimiento del activo subyacente.



DESGLOSE POR DIVISA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS CUENTAS DE

ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF

Activo
Depdsitos
Acciones y valores similares

Obligaciones y valores
equivalentes

Titulos de crédito

Organismos de inversion
colectiva (OIC)

Operaciones temporales en
valores

Créditos
Cuentas financieras

Pasivo

Operaciones de cesién de
instrumentos financieros

Operaciones temporales en
valores

Deudas
Cuentas financieras

Fuera de balance
Operaciones de cobertura
Otras operaciones

54.499.208,64

1.059.334,55

16.162.269,38

22,45

0,44

6,66

28.344.234,22
5.074,87

27.374.049,76

11,68

11,28

48.297,40

0,02

9.317,6

30.663,28

0,01




CREDITOS Y DEUDAS: DESGLOSE POR NATURALEZA DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF

PO de deuda edito 0 0
Créditos Compras de divisas a plazo 81.811.204,68
Importes por cobrar por venta a plazo de divisas 27.000.000,00
Suscripciones por cobrar 8.442.693,46
Depésitos de garantia en efectivo 2.194.713,18
Total créditos 119.448.611,32
Deudas Ventas de divisas a plazo - 27.374.049,76
Importes por pagar por compra a plazo de divisas -81.191.735,88
Reembolsos por pagar - 8.440.672,37
Gastos de gestion -46.484,16
Depdsitos - 100.000,00
Total deudas -117.152.942,17




NUMERO DE TITULOS EMITIDOS Y REEMBOLSADOS DE CARMIGNAC PROFIL
REACTIF 75

Participaciones Importe
Participaciones suscritas durante el ejercicio 325.370,469 58.734.371,12
Participaciones reembolsadas durante el ejercicio -599.043,885 -104.183.264,35

Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -273.673,416 -45.448.893,23




COMISIONES DE SUSCRIPCION Y/O REEMBOLSO DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

Total comisiones abonadas
Comisiones de suscripcion abonadas
Comisiones de reembolso abonadas




GASTOS DE GESTION DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

Comisiones de garantia
Gastos de gestion fijos 2.767.420,71
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,00
Gastos de gestion variables

Retrocesion de gastos de gestién




COMPROMISOS DADOS Y RECIBIDOS DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF
75

Garantias recibidas por el OICVM
Ninguna.
Otros compromisos recibidos y/u otorgados

Ninguno.



VALOR DE MERCADO DE LOS TiTULOS QUE SON OBJETO DE UNA ADQUISICION

TEMPORAL DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF /5

Titulos recibidos fisicamente con pacto de retroventa
Titulos tomados en préstamo




VALOR DE MERCADO DE LOS TiTULOS CONSTITUTIVOS DE DEPOSITOS DE
GARANTIA DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance




INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL GRUPO EN CARTERA DE CARMIGNAC
PROFIL REACTIF 75

Acciones

Obligaciones

TCN (Titulos de crédito

negociables)

OICVM 240.461.746,78
LU0413372060 |CARMIGNAC ALT MARKET NEUTRAL C 13.650.912,85
LU0164455502 |CARMIGNAC COMMODITIES CA.2DEC 15.214.914,00
FR0010149161 |CARMIGNAC CT FCP 3DEC 11.476.120,50
FR0010149302 |CARMIGNAC EMERGENTS A 17.889.366,68
FR0010149112 |CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS 13.081.538,11
FR0010149179 |CARMIGNAC EUR.PATRIMOINE FCP 29.490.950,58
FR0010149096 |CARMIGNAC INNOVATION 12.332.365,72
FR0010148981 |CARMIGNAC INVESTISSEMENT FCP 21.433.783,95
FR0010135103 |[CARMIGNAC PATRIMOINE 36.568.375,20

PARTICIPACION A 3DEC

LU0099161993 |CARMIGNAC PF GRANDE EUROPE 2 DEC 23.103.552,45
LU0336083810 |CARMIGNAC PTF EME DISCO C 3DEC 7.474.327,76
LU0592698954 |CARMIGNAC PTF EMERG PATRIMAC 12.730.927,50
LU0336083497 |CARMIGNAC PTF GL BD (EUR) C 3DEC 26.014.611,48

Instrumentos financieros a plazo




CUADRO DE ASIGNACION DEL RESULTADO ANUAL DE
CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

30/12/2011 31/12/2010

Importes por asignar

Remanente

Resultado -2.447.665,99 -5.546.739,78
Total -2.447.665,99 -5.546.739,78
Asignacion

Reparto

Remanente del ejercicio

Capitalizacion -2.447.665,99 -5.546.739,78
Total -2.447.665,99 -5.546.739,78




CUADRO DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DURANTE

LOS 5 ULTIMOS EJERCICIOS DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010 30/12/2011
Patrimonio neto en EUR 376.130.165,16 228.282.614,40 257.605.130,83 317.963.231,61 242.714.049,97
NUmero de titulos 1.957.866,091 1.630.414,77 1.543.623,422 1.666.326,138 1.392.652,722
VValor liquidativo unitario 192,11 140,01 166,88 190,81 174,28

Capitalizacién unitaria -2,02 -1,69 -3,33 -3,32 -1,75




INVENTARIO DE CARMIGNAC PROFIL
REACTIF 75 A 30 DE DICIEMBRE DE

Cantidad o % del

Denominacion de los valores Divisa Valor actual patrimonio

nominal neto

Organismos de inversion colectiva
OICVM de derecho francés tradicionales

FRANCIA
CARMIGNAC CT FCP 3DEC EUR 3.070 11.476.120,50 4,73
CARMIGNAC EMERGENTS A EUR 27.763 17.889.366,68 7,37
CARMIGNAC EURO ENTREPRENEURS 3DEC EUR 80.244,989 13.081.538,11 5,39
CARMIGNAC EUR.PATRIMOINE FCP 3DEC EUR 106.554 29.490.950,58 12,15
CARMIGNAC INNOVATION EUR 59.831 12.332.365,72 5,08
CARMIGNAC INVESTISSEMENT FCP PARTICIPACION A 3DEC EUR 2.645 21.433.783,95 8,83
CARMIGNAC PATRIMOINE PARTICIPACION A 3DEC EUR 6.999 36.568.375,20 15,08
TOTAL FRANCIA 142.272.500,74 58,63
TOTAL OICVM de derecho francés tradicionales 142.272.500,74 58,63
OICVM europeos coordinados y asimilables
LUXEMBURGO
CARMIGNAC ALT MARKET NEUTRAL C EUR 13.339,437 13.650.912,85 5,62
CARMIGNAC COMMODITIES CA.2DEC EUR 47.288 15.214.914,00 6,27
CARMIGNAC PF GRANDE EUROPE 2 DEC EUR 188.155 23.103.552,45 9,562
CARMIGNAC PTF EME DISCO C 3DEC EUR 7.877 7.474.327,76 3,08
CARMIGNAC PTF EMERG PATRIMA C EUR 129.775 12.730.927,50 5,25
CARMIGNAC PTF GL BD (EUR) C 3DEC EUR 24.398 26.014.611,48 10,71
TOTAL LUXEMBURGO 98.189.246,04 40,45
TOTAL OICVM europeos coordinados y asimilables 98.189.246,04 40,45
TOTAL Organismos de inversion colectiva 240.461.746,78 99,08

Instrumentos financieros a plazo
Compromisos a plazo firmes
Compromisos a plazo firmes en un mercado organizado o equivalente

EUR EUREX DAX | 0312 EUR 110 -225.950,00 -0,10
EUR EUREX EUROS 0312 EUR 320 139.040,00 0,06
S&P500 MINI 0312 uUsD 335 -25.526,71 -0,01
TOTAL Compromisos a plazo firmes en un mercado organizado -112.436,71 -0,05

TOTAL Compromisos a plazo firmes -112.436,71 -0,05

TOTAL Instrumentos financieros a plazo -112.436,71 -0,05

Requerimiento de depdsito de méargenes

Requerimiento de depdsito de margenes C.A.l. en USD usD 33.137,5 25.526,71 0,01
Requerimiento de depdsito de margenes C.A.l. en EUR EUR 86.910 86.910,00 0,04
TOTAL Requerimiento de depésito de margenes 112.436,71 0,05

Créditos 119.448.611,32 49,21




Cantidad o Valor actual

nominal

Denominacién de los valores Divisa

% del
patrimonio

Deudas -117.152.942,17 -48,27

Cuentas financieras -43.365,96 -0,02

Patrimonio neto 242.714.049,97 100,00
CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75 EUR 1.392.652,722 174,28




