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CARMIGNAC
Global Bond

El caracter internacional de Carmignac Gestion aplicado
a los mercados de renta fija, divisas y deuda corporativa

Carmignac Global Bond es un fondo de renta fija internacional que invierte fundamentalmente en bonos y

T divisas internacionales. Su politica de gestion activa y discrecional esta basada en la toma de posiciones
gez;t!(r)?h estratégicas y tacticas, asi como en arbitrajes en el conjunto de los mercados internacionales de renta fija
y divisas, dando un peso importante a los mercados emergentes. El proceso de asignacion estratégica de
activos del Fondo se optimiza mediante el analisis macroeconomicoy el estudio cuantitativo de los factores
de riesgo. Carmignac Global Bond es un compartimento de la SICAV luxemburguesa Carmignac Portfolio.
Combinamos la fuerza de nuestro analisis
macroeconomico con nuestra experiencia en renta fija
Rentabilidad acumulada a 3 afios e Comprension de los acontecimientos que se producen en el mercado gracias
10 a nuestra vision macroeconémica general.
¢ Inversion en un amplio universo de activos con el objetivo de aprovechar
120 / al maximo las oportunidades.
e Gestion reactiva de las asignaciones a las diferentes clases de renta fija.
110 / / / ¢ Capacidad para desviarse considerablemente de la composicion del

indice y aprovechar una amplia horquilla de sensibilidad (de -4 a +10) gracias

100 a una gestion no indexada.
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Un acceso diversificado al potencial de los mercados
de renta fija
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e Definicién de la asignacién geografica y de la
posicién en la curva de rendimientos.
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Carmignac Global Bond +1,12%

tipos de interés

e Deuda pdblica de los pafses desarrollados y
emergentes.

Indicador de referencia** +24,52%

( 1 e |nversiones en renta fija de alto rendimiento y
alta calificacion crediticia.

Activos a 30/12/2011 de crédito

Activos de Carmianac e Deuda publica de paises emergentes denomina-
armig 592 5 Mg da en divisas internacionales (euro y délar) y
Global Bond: ’ C ) .
bonos corporativos de todo el mundo.

m e Posicionamiento en las principales divisas
internacionales que componen el indice, pero

también en las divisas de paises emergentes.

Sinergias entre los equipos de gestion

El gestor de carteras Charles Zerah cuenta con més de 15 afios de experiencia en los mercados de renta fija, especialmente en paises
emergentes. A través de intercambios diarios, Charles recurre a la experiencia y a los andlisis del conjunto del equipo de gestién.

Rentabilidades anuales

2011 2010 2009 2008
Carmignac Global Bond +9,47% +5,44% -12,39% +5,45%
Indicador de referencia** +10,81% +13,82% -1,27% +17.80%

Un compartimento de la SICAV de derecho luxemburgés denominada Carmignac Portfolio registrada en la CNMV con el ndmero 392 - TA.E a 3 afios : +0,37%.

*La escala de riesgo va desde 1 (riesgo mas bajo) a 7 (riesgo mds elevado); el riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo.

**l indicador de referencia: JP Morgan Global Government Bond (EUR), calculado con cupones reinvertidos.

Fuente: Morningstar a 30/12/2011. RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS. Consulte el folleto informativo y el KIID inscritos en
la CNMV, en las oficinas de las entidades comercializadoras y en la Sociedad Gestora. Entidad Gestora: Carmignac Gestion - Entidad Depositaria: Caceis Bank.
© 2011 Morningstar, Inc - Todos los derechos reservados.
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El proceso de gestion

Vectores de rentabilidad

Estrategias sobre
renta fija
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Estrategias sobre
[ Gestion de los riesgos inherentes a los diferentes vectores de rentabilidad ]

spreads de crédito
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Principales riesgos

Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se traduce
por una disminucion del valor liquidativo en caso de subida de los
tipos. Cuando la sensibilidad de la cartera es positiva, una subida
de los tipos de interés podria conllevar una reduccion del valor de la
cartera. Cuando la sensibilidad es negativa, una caida de los tipos de
interés podria conllevar una reduccién del valor de la cartera.
Riesgo de crédito: El riesgo de crédito corresponde al riesgo de
que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones. En caso de
deterioro de la calidad de los emisores privados, por ejemplo, de la
calificacion otorgada por las agencias de calificacion crediticia, el
valor de las obligaciones privadas puede disminuir. El valor liquidativo
del Fondo puede disminuir. Por otra parte, existe un riesgo de crédito
mas especifico vinculado a la utilizacién de los derivados de crédito
(credit default swaps o CDS).

Riesgo de divisa: el riesgo de cambio esta vinculado a la exposi-
cién a una divisa distinta de la divisa de valoracién del Fondo. El Fondo
estd expuesto al riesgo de cambio, directa o indirectamente, a través
de sus inversiones e intervenciones en instrumentos financieros a
plazo.

La exposicion al mercado gestionada
mediante instrumentos derivados
Asimismo, el subfondo utilizara productos derivados negociados en
mercados regulados u OTC, con fines de cobertura y/o de exposicion
al riesgo cambiario, de tipo de interés o de renta variable. Estas
operaciones se realizaran siempre y cuando no se supere el limite de
una vez el patrimonio neto del subfondo.
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DESCUBRIDORES DE CRECIMIENTO

Caracteristicas del Fondo

- Fecha de primer VL: 14/12/2007

- Forma juridica: Compartimento de SICAV de derecho luxemburgués

- Codigo Bloomberg: CARGLBD LX

- Codigo ISIN/CNMV: LU0336083497/392

- Divisa: EUR

- Politica de reparto: Capitalizacién

- Indicador de referencia: JP Morgan Global Government Bond (EUR),
calculado con cupones reinvertidos

- Comision fija de Gestion: 1%

- Comision variable de gestion: un 10% de la rentabilidad positiva
superior a la rentabilidad de su indicador de referencia

- Derechos de entrada: 4% max

- Sensibilidad: de -4 a +10

- Duracion de la inversién minima recomendada: 2 afios

- El fondo no tiene capital garantizado

The Plaza - 65, Bd Grande Duchesse Charlotte - L-1331 Luxemburgo
Tel: (+352) 46 70 60 1 - Fax (+352) 46 70 60 30

www. carmignac. es
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