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INFORME SEMESTRAL 2011 DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

B Caracteristicas del OICVM

Politica de dividendos
FCP de capitalizacion. Contabilizacion segun el método de los cupones cobrados.

Paises en los que la comercializacion del Fondo esta autorizada
Alemania, Espafia, Francia, Italia, Paises Bajos, Bélgica, Luxemburgo y Suiza.



BALANCE DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

Saldo al

Partidas del balance cierre del
periodo*

a) Instrumentos financieros mencionados en las letras a) y b) del apartado 2 del articulo R. 214-

1-1

b) Bancos 124.617,93
c¢) Otros activos del OICVM 342.645.731,30
c) Activos totales del OICVM 342.770.349,23
e) Pasivos -69.881.578,54
f) Patrimonio neto 272.888.770,69

* Importes declarados



NUMERO DE PARTICIPACIONES EN CIRCULACION Y VALOR LIQUIDATIVO DE LA
PARTICIPACION DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
Clase de Patrimonio neto Numero de
participacion de la Clase participaci

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75 c 272.888.770,69 1.597.649,239 170,8

Participacion

Valor liquidativo




COMPOSICION DE LA CARTERA DE VALORES DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

Porcentaje

Composicion de la cartera de valores

Patrimonio

Activos totales
neto

a) Instrumentos financieros mencionados en las letras a), b) y f) del apartado 2 del
articulo R. 214-1-1 admitidos a negociacion en un mercado organizado francés o en
un mercado organizado de un Estado Miembro de la Comunidad Europea o de un
pais perteneciente al Area Econémica Europea

b) Instrumentos financieros mencionados en las letras a), b) y f) del apartado 2 del
articulo R. 214-1-1 admitidos a negociacion en otro mercado organizado, es decir,
en un mercado organizado y de funcionamiento regular de un pais que no sea un
Estado Miembro de la Comunidad Europea ni pertenezca al Area Econémica
Europea, siempre y cuando el mercado en cuestiéon no figure en ninguna de las
listas de mercados excluidos elaboradas por la Autoridad de los Mercados
Financieros

¢) Instrumentos financieros mencionados en las letras a) y b) del apartado 2 del
articulo R. 214-1-1 emitidos recientemente, es decir, aquellos a los que se refiere el
Ultimo parrafo de la seccion I. del articulo R. 214-2 del Cédigo Monetario y
Financiero

d) Resto de activos: los mencionados en los articulos R. 214-5, R. 214-29 y R. 214-

32 del Cédigo Monetario y Financiero 9.7 7,78




MOVIMIENTOS DURANTE EL PERIODO EN LA CARTERA DE VALORES DE CARMIGNAC
PROFIL REACTIF 75

Variacion (en importe)

Composicion de la cartera de valores
Adquisiciones Enajenaciones

a) Instrumentos financieros mencionados en las letras a), b) y f) del apartado 2 del
articulo R. 214-1-1 admitidos a negociacion en un mercado organizado francés o en
un mercado organizado de un Estado Miembro de la Comunidad Europea o de un
pais perteneciente al Area Econdémica Europea

b) Instrumentos financieros mencionados en las letras a), b) y f) del apartado 2 del
articulo R. 214-1-1 admitidos a negociacién en otro mercado organizado, es decir, en
un mercado organizado y de funcionamiento regular de un pais que no sea un Estado
Miembro de la Comunidad Europea ni pertenezca al Area Econémica Europea,
siempre y cuando el mercado en cuestion no figure en ninguna de las listas de
mercados excluidos elaboradas por la Autoridad de los Mercados Financieros

¢) Instrumentos financieros mencionados en las letras a) y b) del apartado 2 del
articulo R. 214-1-1 emitidos recientemente, es decir, aquellos a los que se refiere el
Gltimo parrafo de la seccion I. del articulo R. 214-2 del Cédigo Monetario y Financiero

d) Resto de activos: los mencionados en los articulos R. 214-5, R. 214-29 y R. 214-32

del Cadigo Monetario y Financiero 1.596.635,60 2.447.554,60

La cartera del OICVM puede obtenerse en:

CARMIGNAC GESTION 24, Place Venddme 75001 Paris



DETALLE DE LA CARTERA DE VALORES DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
A 30 DE JUNIO DE 2011

Denominacién de los valores

Organismos de inversion colectiva

OICVM de derecho francés tradicionales

FRANCIA
CARMIGNAC EURO ENTREPRENEURS 3DEC
CARMIGNAC EUR.PATRIMOINE FCP 3DEC

CARMIGNAC GESTION CARMIGNAC EMERGENTS FCP
3DEC

CARMIGNAC INNOVATION
CARMIGNAC INVEST LATIT FCP 3DEC
CARMIGNAC INVESTISSEMENT FCP PART A 3DEC
CARMIGNAC PATRIMOINE PART A 3DEC
TOTAL FRANCIA
TOTAL OICVM de derecho francés tradicionales
OICVM europeos coordinados y asimilables
LUXEMBURGO
CARMIGNAC ALT MARKET NEUTRAL C
CARMIGNAC COMMODITIES CA.2DEC
CARMIGNAC PF GRANDE EUROPE 2 DEC
CARMIGNAC PTF EME DISCO C 3DEC
CARMIGNAC PTF EMERG PATRIM A C
CARMIGNAC PTF GL BD (EUR) C 3DEC
TOTAL LUXEMBURGO
TOTAL OICVM europeos coordinados y asimilables
TOTAL Organismos de inversion colectiva
Instrumentos financieros a plazo
Compromisos a plazo firme
Compromisos a plazo firme en mercados OTC
KMU1 INDEX 0911
NIFTY JULY 0711
TOTAL Compromisos a plazo firme en mercados OTC
TOTAL Compromisos a plazo firme
Compromisos a plazo condicional
Compromisos a plazo condicionales en mercados OTC
OTC EUR/USD 07/2011 CALL 1.455

TOTAL Compromisos a plazo condicional en mercados
oTC

Divisa

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

KRW
INR

EUR

Cantidad o
nominal

153.364,989
95.534
34.643

77.151
129.212
2.055
8.319

13.339,437
73.428
137.995
10.747
30.405
25.508

-32
-950

40.000.000

Valor actual Patrimonio

26.410.984,76
25.673.807,16

23.608.858,07

16.015.004,58
26.656.435,60
16.943.968,20
41.782.759,83
177.091.818,20
177.091.818,20

13.583.148,51
25.884.838,56
18.408.533,00
11.039.103,46

3.037.155,45
23.811.462,92
95.764.241,90
95.764.241,90

272.856.060,10

-2.163,40
-32.947,59
-35.110,99
-35.110,99

376.000,00
376.000,00

%

neto

9,68
9,41

8,65

5,87
9,77
6,21
15,30
64,89
64,89

4,98
9,48
6,75
4,05
111
8,72
35,09
35,09
99,98

-0,01
-0,01
-0,01

0,14
0,14




Denominacién de los valores

Compromisos a plazo condicional en mercados
organizados o equivalentes

Divisa

Cantidad o

%

nominal Valor actual Patrimonio
neto

DJ STOXXW OPT W2 07/2011 PUT 2,700 EUR 1.870 82.280,00 0,03
TOTAL Compromisos a plazo condicional en 82.280,00 0,03
mercados organizados
TOTAL Compromisos a plazo condicional 458.280,00 0,17
TOTAL Instrumentos financieros a plazo 423.169,01 0,16

Créditos 69.331.391,20 25,41
Deudas -68.834.899,55 -25,22
Cuentas financieras -886.950,07 -0,33
Patrimonio neto 272.888.770,69 100,00
| CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75 EUR 1.597.649,239 170,80 |




