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Comentarios

Debido a su posicionamiento excesivamente defensivo, la rentabilidad del Fondo ha registrado este mes
una caida del 3,9%, frente al retroceso del 0,6% sufrido por su indice. En Europa, a pesar de que la
situacion sigue tefiida de fragilidad, los mercados bursatiles, como consecuencia de los positivos resultados
de los tests de stress bancarios, han disfrutado de un notable rebote, que ha beneficiado enormemente al
euro frente al ddlar. Ademds, la publicacion de unos decepcionantes datos macroeconémicos
norteamericanos, que ha vuelto a suscitar los temores a una fuerte ralentizacion econdémica, ha arrastrado
a la baja a los tipos americanos, lo que ha debilitado aun mas el billete verde. En este contexto, nuestra
sobreponderacién al ddlar ha sido negativa para nosotros. Paraddjicamente, los datos econdmicos
norteamericanos no han impedido que los mercados de renta variable recuperasen el apetito por el riesgo .
Por consiguiente, nuestra infraexposicién a la renta variable, unida a nuestras coberturas frente al sector
bancario europeo, ha dejado sentir su influjo sobre la rentabilidad. Ademas, nuestras posiciones defensivas,
como Nestlé o Roche, pero sobre todo los valores auriferos, se han visto fuertemente castigadas. El fuerte
respaldo aportado por el sector energético (Anadarko) y el de los metales y minerales diversificados
(Freeport Mc Moran), asi como por el sector financiero (Standard Chartered, Itau Unibanco) no ha bastado
para recuperar la rentabilidad en el transcurso del mes. En lo que respecta a la renta fija, el Fondo ha
superado la rentabilidad de su indice, sobre todo gracias a su exposicion a los bonos corporativos
(Anadarko). Al final del periodo hemos reducido nuestras inversiones en dodlares y en divisas emergentes ,
aumentando ligeramente la exposicion a la renta variable y fijando la sensibilidad del Fondo en 4,2.

Distribucién de activos Junio Principio del afio
Renta variable 28.96% 28.21% 27.90%
Paises desarrollados 18.97% 18.39% 19.56%
Europa 5.98% 5.95% 6.30%
América del Norte 12.23% 11.72% 11.55%
Japon 0.00% 0.00% 0.63%
Australia 0.76% 0.72% 1.08%
Paises emergentes 10.00% 9.82% 8.34%
Asia 7.30% 7.43% 5.62%
América Latina 2.69% 2.39% 2.62%
Europa del Este 0.00% 0.00% 0.10%
Renta fija 52.87% 53.75% 52.10%
Bonos del Estado de paises desarrollados 8.63% 11.59% 18.29%
Bonos del Estado de paises emergentes 8.70% 8.82% 3.53%
Bonos corporativos de paises desarrollados 27.92% 26.60% 25.75%
Bonos corporativos de paises emergentes 7.61% 6.75% 4.52%
Tesoreria & Varios 18.17% 18.04% 20.01%

100.00% 100.00% 100.00%
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Evolucion del Fondo desde su creacion Rentabilidades anuales (%)

Afio Carmignac Patrimoine Clase E  indice Carmignac Patrimoine
140 (Eur) *
2009 16.56 13.39
2008 -0.58 -11.99
130 2007 7.36 -0.52
0 2006* 2.48 4.87
31 4 A) * rentabilidad desde la creacion
120
5 14.4%
100
90
o -12.5%
70
60
Estadisticas (')
50 Volatilidad del fondo 7.23 8.46
Volatilidad del indicador 5.40 8.75
o © © QA Q QA QA > o J o S S S ) Q Q )
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q N N Ratio de Sharpe 0.92 0.56
AR I I SR R S R U S S SRS R O Rac 052 058
Alfa -0.72 0.47
—— Carmignac Patrimoine Clase E — Indice Carmignac Patrimoine (Eur) *

—— MSCI AC World Free (Eur)

Rentabilidades acumuladas (%) Hasta la fecha 3 meses 6 meses A A Desde la creacion
CARMIGNAC Patrimoine Clase E 3.06 -3.91 0.04 3.50 7.03 2218 31.39
indice Carmignac Patrimoine (Eur) * 9.76 -0.60 1.23 8.64 16.91 7.98 14.38
Media de la categoria ** 1.54 0.69 -1.54 2.45 7.47 -10.16 -1.02
Clasificacion (cuartil) 2 4 1 2 3 1 1

*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mixtos Euros Moderados, Origen Morningstar

Rendimientos pasados no garantizan necesariamente rendimientos futuros y éstos no se mantienen constantes en el tiempo.




