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Comentarios

El Fondo experimentd un descenso del 3,4%, mientras su indice de referencia retrocedia un 3,1%. Las
cifas macroeconomicas americanas mas recientes, especialmente en los sectores inmobiliario y
manufacturero han confirmado las inquietudes de las Ultimas semanas relativas a una inflexion de la
recuperacion econdmica. Dentro de una légica de preservacion del capital, a comienzos del mes hemos
reducido el nivel de exposicion del Fondo de Fondos, manteniendo la cobertura sobre el euro. Esta
cobertura demostré ser menos adecuada tras el rebote técnico experimentado por los mercados europeos .
En el seno de la cartera de Fondos de renta variable, las tematicas mas ciclicas, es decir, la energia, los
metales de base y la informatica han sufrido una vez mas el efecto de la ralentizacién de la recuperacién
estadounidense. Esta rentabilidad negativa se ha visto parcialmente compensada por los componentes
mas defensivos y las posiciones auriferas adicionales. En lo que respecta a la renta fija, las carteras no han
podido contribuir a la rentabilidad del Fondo de fondos, a causa de la relajacion de las deudas periféricas
europeas (en las que carecemos de presencia). La exposicion de Carmignac Profil Réactif 100 es del 75%
a finales de mes.

Abril

Principio del afio

Distribucién de activos

Gestion Global 10.48% 10.12% 7.63%
Carmignac Investissement Clase A 10.48% 10.12% 7.63%
Gestion Europea 22.40% 21.93% 24.93%
Carmignac Euro-Investissement 0.00% 5.98% 6.61%
Carmignac Grande Europe Clase A 8.34% 5.07% 6.42%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 14.06% 10.88% 11.91%
Gestion Especializada 50.60% 49.96% 48.82%
Carmignac Emergents 19.81% 19.15% 19.02%
Carmignac Emerging Discovery 10.35% 9.80% 9.64%
Carmignac Commodities 14.87% 15.39% 13.39%
Carmignac Innovation 5.57% 5.62% 6.76%
Carmignac Investissement Latitude 9.63% 9.64% 9.44%
Carmignac Market Neutral 3.68% 3.64% 3.77%
Carmignac Global Bond 2.95% 2.83% 5.20%
Carmignac Securité 0.03% 0.02% 0.11%

100.00% 100.00% 100.00%
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Evolucion del Fondo desde su creacion

Rentabilidades anuales (%)
Ano Carmignac Profil Réactif 100 MSCI AC World Free (Eur)
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** Mixtos Euros Agresivos, Origen Morningstar

Rendimientos pasados no garantizan necesariamente rendimientos futuros y éstos no se mantienen constantes en el tiempo.




