
Tesorería & Varios -0.60% 3,76% 0.65%  3.76%

Renta variable  100.60% 96,24% 99.35%  96.24%

 100.00%  100.00%  100.00%
Tesorería & Varios  3.76% 0.65% -0.60%

BOLETIN MENSUAL - Composición de la cartera

Desglose por zonas geográficas

Australia

Asia

Europa

América del Norte

3.35%

23.49%

32.69%

40.47%

Desglose por divisa

KRW
CAD
INR

HKD
TWD
AUD
CHF

Otros
GBP
EUR
USD

1.43%
1.58%
1.76%
1.77%
3.28%
3.33%
3.44%

6.21%
7.77%

21.66%
47.78%

Desglose por capitalización

Pequeñas
capitalizaciones

Medianas
capitalizaciones

Grandes
capitalizaciones

35.56%

28.84%

35.61%

Junio 2010CARMIGNAC 
Innovation

Gestión de Renta Variable

Distribución de activos Junio Mayo Principio del año

Renta variable  96.24% 99.35%  100.60%
Energías alternativas  7.66% 19.40%  25.22%

Salud  43.17% 34.29%  33.89%

Tecnología de la Información  45.41% 45.66%  41.49%

Carmignac Innovation experimentó una caída del 3,9% frente al retroceso del 2,2% sufrido por su índice. El 

mes se ha caracterizado, en un primer momento,  por un rebote técnico, al que al final del período siguió 

una brusca corrección vinculada a la publicación de unas decepcionantes cifras económicas en los Estados 

Unidos. En este contexto, a pesar de los fundamentales y de unas perspectivas de crecimiento en franca 

mejoría, nuestros valores vinculados a las energías alternativas, como Solarworld, Vestas y American 

Superconductor se han visto especialmente afectados por la elevada volatilidad de los mercados, al igual 

que nuestros valores tecnológicos. Efectivamente, el buen comportamiento de Autonomy Corp y de 

LogMeIn no ha permitido compensar el retroceso del conjunto del sector. Nuestros títulos asiáticos, como 

Alibaba, Tencent y Mediatek han sido los más afectados. Por último, a pesar de que la aportación de la 

temática de la Salud haya resultado negativa, hemos de destacar una serie de buenas noticias en relación 

con diversos títulos. De este modo, la cotización de Novo Nordisk, líder en el tratamiento contra la diabetes , 

alcanzó unos niveles históricos a mediados de junio. Además, Novartis se apreció debido a la posible 

homologación por parte de la FDA de su medicamento contra la esclerosis en placas (Gilenia), cuyo 

potencial de ventas ascendería a varios miles de millones de dólares.

Comentarios

Principales posiciones

Nombre PaísSector % Activos

Tecnología de la Información Estados UnidosAPPLE INC  7.02%

Salud Estados UnidosCELGENE CORP  4.82%

Salud BélgicaGALAPAGOS  4.01%

Tecnología de la Información Estados UnidosCAVIUM NETWORKS  3.62%

Energías alternativas ChinaTRINA SOLAR LTD  3.51%

Tecnología de la Información Reino UnidoAUTONOMY CORP PLC  3.51%

Salud SuizaROCHE HOLDINGS  3.44%

Salud AustraliaCSL  3.33%

Tecnología de la Información TaiwánMEDIATEK  3.28%

Tecnología de la Información Estados UnidosLOGMEIN  3.24%

Presentación del fondo

T. Jaksland

Gestor Coberturas : F. Leroux

Forma jurídica FCP de derecho francés

Fecha de creación 03/02/1997

Indicador de rentabilidad Índice Carmignac Innovation (Eur) *

Patrimonio (30/06/2010) 61 M €

Política de dividendos

Código Bloomberg

Código ISIN

Divisa

CARTECH FP

FR0010149096

Capitalización

EURO



Rentabilidades anuales (%)

Año Carmignac Innovation Índice Carmignac Innovation 

(Eur) *

 17.51  28.192009

-46.02 -30.052008

 3.96 -2.922007

 3.12 -1.342006

 29.06  21.772005

 0.03 -6.042004

 13.38  10.472003

-45.25 -40.922002

-19.74 -19.702001

-13.56 -7.362000

 91.00  60.931999

 40.39  32.091998

 31.97  28.011997*
* rentabilidad desde la creación

Estadísticas (%) 1 año 3 años

Volatilidad del fondo  13.78  20.77

Volatilidad del indicador  12.41  16.28

Ratio de Sharpe  1.07 -0.81

Beta  0.97  1.14

Alfa -0.66 -0.84

Junio 2010

Rentabilidades acumuladas (%) 5 años1 mes 3 años 10 añosHasta la fecha 3 meses 6 meses 1 año Desde la creación

CARMIGNAC Innovation  1.94 -3.93 -2.85  1.94  15.04 -37.69 -21.18 -69.80  37.81

Índice Carmignac Innovation (Eur) *  4.39 -2.16 -2.97  4.39  25.33 -11.99 -0.07 -57.37  35.52

Media de la categoría **  6.45 -3.51 -2.38  6.45  31.61 -13.92  9.97 -65.45  51.80

Clasificación (cuartil) 4 2 3 4 4 4 4 2 1

* Índice calculado y compuesto inicialmente (frebrero 1997) de 50% del MSCI Information Technology (Eur), 48% del MSCI Pharmaceuticals (Eur) & 2% del MSCI Energy Equipment (Eur) (sin reajustar).** RV Sector Tecnología, Origen Morningstar

BOLETIN MENSUAL - Evolución de las rentabilidades

Rendimientos pasados no garantizan necesariamente rendimientos futuros y éstos no se mantienen constantes en el tiempo.

Evolución del Fondo desde su creación
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For
30/06/2010

Índice Carmignac Innovation (Eur) *Carmignac Innovation

Gestión de Renta Variable

Innovation
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