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Fecha de creacion
Forma juridica

Indicador de rentabilidad
Patrimonio (30/06/2010)
Divisa

Politica de dividendos
Codigo ISIN

Cadigo Bloomberg

Desglose por zonas geograficas

Australia 83.35%

Asia

Europa

América del Norte

Principales posiciones
Nombre

APPLE INC

CELGENE CORP
GALAPAGOS

CAVIUM NETWORKS
TRINA SOLAR LTD
AUTONOMY CORP PLC
ROCHE HOLDINGS
CcSsL

MEDIATEK

LOGMEIN

|

03/02/1997
FCP de derecho francés

indice Carmignac Innovation (Eur) *

61 M€

EURO
Capitalizacion
FR0010149096
CARTECH FP

23.49%

32.69%

40.47%

Sector

Tecnologia de la Informacién
Salud

Salud

Tecnologia de la Informacion
Energias alternativas
Tecnologia de la Informacién
Salud

Salud

Tecnologia de la Informacién
Tecnologia de la Informacién

capitalizaciones

capitalizaciones

21.66%

Pequefias

capitalizaciones

Medianas

Grandes

Pais
Estados Unidos
Estados Unidos
Bélgica
Estados Unidos
China

Reino Unido
Suiza

Australia
Taiwan
Estados Unidos

T. Jaksland
Gestor Coberturas : F. Leroux

Desglose por divisa

47.78%

Desglose por capitalizacion

35.56%

28.84%

35.61%

4.82%
4.01%
3.62%
3.51%
3.51%
3.44%
3.33%
3.28%
3.24%
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Comentarios

Carmignac Innovation experimenté una caida del 3,9% frente al retroceso del 2,2% sufrido por su indice. El
mes se ha caracterizado, en un primer momento, por un rebote técnico, al que al final del periodo siguid
una brusca correccion vinculada a la publicacion de unas decepcionantes cifras econdmicas en los Estados
Unidos. En este contexto, a pesar de los fundamentales y de unas perspectivas de crecimiento en franca
mejoria, nuestros valores vinculados a las energias alternativas, como Solarworld, Vestas y American
Superconductor se han visto especialmente afectados por la elevada volatilidad de los mercados, al igual
que nuestros valores tecnologicos. Efectivamente, el buen comportamiento de Autonomy Corp y de
LogMeln no ha permitido compensar el retroceso del conjunto del sector. Nuestros titulos asiaticos, como
Alibaba, Tencent y Mediatek han sido los mas afectados. Por ultimo, a pesar de que la aportacion de la
tematica de la Salud haya resultado negativa, hemos de destacar una serie de buenas noticias en relacion
con diversos titulos. De este modo, la cotizacion de Novo Nordisk, lider en el tratamiento contra la diabetes ,
alcanzé unos niveles histéricos a mediados de junio. Ademas, Novartis se aprecié debido a la posible
homologacién por parte de la FDA de su medicamento contra la esclerosis en placas (Gilenia), cuyo
potencial de ventas ascenderia a varios miles de millones de ddlares.

Mayo
96.24%

Principio del afio
100.60%

Distribucién de activos

Renta variable

Energias alternativas 19.40% 7.66% 25.22%
Salud 34.29% 43.17% 33.89%
Tecnologia de la Informacién 45.66% 45.41% 41.49%

0.65%
100.00%

3.76%
100.00%

Tesoreria & Varios

100.00%
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Evolucion del Fondo desde su creacion Rentabilidades anuales (%)

Ano Carmignac Innovation indice Carmignac Innovation
500 (Eur) *
2009 17.51 28.19
460 2008 -46.02 -30.05
2007 3.96 2.92
2006 3.12 -1.34
420 2005 29.06 21.77
2004 0.03 -6.04
380 2003 13.38 10.47
2002 -45.25 -40.92
2001 -19.74 -19.70
340 2000 -13.56 -7.36
1999 91.00 60.93
300 1998 40.39 32.09
1997* 31.97 28.01
260 * rentabilidad desde la creacion
220
0,
180 %%
140
Volatilidad del fondo 13.78 20.77
60 " o o o N o N “ o ° o Volatilidad del indicador 12.41 16.28
(1>°.) (b\q’ 6@ CZ)\Q (ﬁQ “)\Q ‘30 Q\Q ’1>Q ‘b\Q 60 Ratio de Sharpe 1.07 -0.81
Q S S N N N N N N Q N Beta 0.97 1.14
Alfa -0.66 -0.84

—— Carmignac Innovation —— ndice Carmignac Innovation (Eur) *

Rentabilidades acumuladas (%) Hasta la fecha 3 meses 6 meses A A 10 afos Desde la creacion
CARMIGNAC Innovation 1.94 -3.93 -2.85 1.94 15.04 -37.69 -21.18 -69.80 37.81
indice Carmignac Innovation (Eur) * 4.39 -2.16 -2.97 4.39 25.33 -11.99 -0.07 -57.37 35.52
Media de la categoria ** 6.45 -3.51 -2.38 6.45 31.61 -13.92 9.97 -65.45 51.80
Clasificacion (cuartil) 4 2 3 4 4 4 4 2 1

* indice calculado y compuesto inicialmente (frebrero 1997) de 50% del MSCI Information Technology (Eur), 48% del MSCI Pharmaceuticals (Eur) & 2% del MSCI Energy Equipment (Eur) (sin reajustar).** RV Sector Tecnologia, Origen Morningstar

Rendimientos pasados no garantizan necesariamente rendimientos futuros y éstos no se mantienen constantes en el tiempo.




