
Tesorería & Varios  2.49%-1,57% 0.27% -1.57%

Renta variable  97.51% 101,57% 99.73%  101.57%

 100.00%  100.00%  100.00%
Tesorería & Varios -1.57% 0.27%  2.49%

BOLETIN MENSUAL - Composición de la cartera

Desglose por sector

Bienes de cons.
duradero

Finanzas

Energía

Salud

Industria

Materiales

Bienes de cons.
perecedero

2.45%

4.25%

4.53%

10.36%

12.24%

15.96%

50.21%

Desglose por divisa

TRY

USD

CHF

Otros

GBP

EUR

4.23%

5.65%

6.29%

8.73%

24.50%

50.60%

Desglose por capitalización

Pequeñas
capitalizaciones

Medianas
capitalizaciones

Grandes
capitalizaciones

15.30%

47.45%

37.26%

Junio 2010CARMIGNAC 
Grande Europe A

Gestión de Renta Variable

Distribución de activos Junio Mayo Principio del año

Renta variable  101.57% 99.73%  97.51%
Unión Europea  88.76% 87.37%  80.78%

Alemania  8.08% 7.46%  10.22%

Austria  0.00% 0.00%  1.15%

Bélgica  3.55% 3.61%  3.67%

Dinamarca  3.47% 2.81%  0.53%

España  5.66% 5.63%  7.07%

Finlandia  2.73% 2.67%  2.21%

Francia  7.60% 7.83%  5.39%

Italia  2.42% 3.41%  4.08%

Países Bajos  13.62% 13.34%  7.59%

Polonia  3.09% 3.23%  2.19%

Portugal  5.43% 5.31%  3.33%

Reino Unido  30.41% 29.04%  26.31%

Suecia  2.70% 3.03%  5.07%

República Checa  0.00% 0.00%  1.96%

Fuera de la Unión Europea  12.80% 12.36%  16.73%

Croacia  0.46% 0.73%  0.43%

Noruega  0.00% 0.00%  3.07%

Rusia  1.17% 1.11%  2.64%

Suiza  6.62% 6.29%  6.87%

Turquía  4.55% 4.23%  3.72%

El Fondo presenta una rentabilidad estable de un 0,1%, frente a la caída del 0,7% sufrida por su índice. 

Aunque los mercados se vieron azotados por una nueva oleada de volatilidad, con el trasfondo de la crisis 

del riesgo soberano en Europa y de los temores de una acentuada ralentización de la economía americana , 

el perfil defensivo del Fondo le ha permitido mantener el rumbo. De este modo, nuestras posiciones 

auríferas (Randgold Resources, Gold Bullion Securities) y nuestras posiciones en el segmento del consumo 

no cíclico se han comportado positivamente. Entre estas últimas podemos destacar a las empresas del 

sector de la distribución alimentaria BIM (Turquía), Eurocash (Polonia) y Colruyt (Bélgica). Los grandes 

grupos alimentarios Nestlé (Suiza) y Danone (Francia) también han conseguido salir bien librados . 

Igualmente hemos de destacar el avance del título Novo Nordisk, respaldado por la publicación de unas 

noticias alentadoras para sus actividades de investigación y desarrollo. En este contexto de fuerte 

volatilidad y de aumento de la aversión al riesgo, nuestras posiciones más cíclicas se han visto 

perjudicadas, en especial los valores mineros (Xstrata, BHP Billiton) e industriales (Imtech). Por otra parte, 

la empresa de servicios petrolíferos Técnicas  Reunidas ha resultado penalizada por los problemas sufridos 

por BP en el Golfo de Méjico.

Comentarios

Principales posiciones

Nombre PaísSector % Activos

Bienes de cons. perecedero Reino UnidoRECKITT BENCKISER  5.57%

Bienes de cons. perecedero PortugalJERONIMO MARTINS  5.31%

Bienes de cons. perecedero Países BajosUNILEVER  5.00%

Materiales Reino UnidoGOLD BULLION SECURITIES  4.54%

Energía EspañaTECNICAS REUNIDAS  4.51%

Bienes de cons. perecedero TurquíaBIM BIRLESIK MAGAZALAR  4.23%

Bienes de cons. perecedero BélgicaCOLRUYT  3.61%

Bienes de cons. perecedero ItaliaDAVIDE CAMPARI  3.41%

Industria Países BajosIMTECH NV  3.37%

Bienes de cons. perecedero SuizaNESTLE SA  3.33%

Presentación del fondo

D. Loggia & J. Cvetanovski

Gestor Coberturas : F. Leroux

Forma jurídica SICAV de derecho luxemburgués

Fecha de creación 01/07/1999

Indicador de rentabilidad DJ Stoxx 600

Patrimonio (30/06/2010) 692 M €

Política de dividendos

Código Bloomberg

Código ISIN

Divisa

CAREURC LX

LU0099161993

Capitalización

EURO



Rentabilidades anuales (%)

Año Carmignac Grande Europe 

Clase A

DJ Stoxx 600

 30.34  28.002009

-41.87 -45.602008

 5.30 -0.172007

 26.80  17.812006

 25.59  23.462005

 30.33  9.512004

 15.95  13.682003

-16.92 -32.472002

-28.41 -16.972001

-9.08 -5.192000

 19.41  22.541999*
* rentabilidad desde la creación

Estadísticas (%) 1 año 3 años

Volatilidad del fondo  10.37  17.98

Volatilidad del indicador  15.88  20.47

Ratio de Sharpe  2.13 -0.65

Beta  0.63  0.80

Alfa  0.80  0.24

Junio 2010

Rentabilidades acumuladas (%) 5 años1 mes 3 años 10 añosHasta la fecha 3 meses 6 meses 1 año Desde la creación

CARMIGNAC Grande Europe Clase A  3.13  0.08 -2.38  3.13  22.44 -25.76  18.68  8.39  27.85

DJ Stoxx 600 -4.16 -0.67 -7.68 -4.16  18.21 -38.33 -11.82 -35.41 -21.43

Media de la categoría **  2.66  0.67 -3.58  2.66  24.24 -27.30  10.05 -21.11  9.40

Clasificación (cuartil) 2 3 2 2 3 2 2 1 1

** RV Europa Cap. Grande Crecimiento, Origen Morningstar

BOLETIN MENSUAL - Evolución de las rentabilidades

Rendimientos pasados no garantizan necesariamente rendimientos futuros y éstos no se mantienen constantes en el tiempo.

Evolución del Fondo desde su creación
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27.9%

-21.4%

For 06/2010

DJ Stoxx 600Carmignac Grande Europe Clase A

Gestión de Renta Variable

Grande Europe A
CARMIGNAC 


