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Nombre Sector Pais
SIEMENS Industria Alemania
NESTLE SA Bienes de cons. perecedero Suiza
GOLD BULLION SECURITIES Materiales Francia
NOVO NORDISK AS Salud Dinamarca
STANDARD CHARTERED Finanzas Reino Unido
DASSAULT SYSTEMES Tecnologia de la Informacién Francia
DNB NOR Finanzas Noruega
FORTUM CORPORATION Utilities Finlandia
TELENOR Servicios de Telecomunicaciones Noruega
PERNOD RICARD Bienes de cons. perecedero Francia
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Comentarios

Carmignac Euro-Patrimoine registré6 una caida del 0,5% frente al -0,7% de su indice de referencia. En un
contexto de mercado muy agitado, la mayor rentabilidad relativa del Fondo se debe a su posicionamiento
defensivo y a las coberturas especificas utilizadas. Efectivamente, nuestras coberturas especificas sobre
los valores financieros han funcionado adecuadamente, lo que compensd el fuerte retroceso de valores
como BNP Paribas, Standard Chartered o incluso DNB. En un mercado en el que la practica totalidad de
los sectores se han visto penalizados, los valores auriferos (Gold Bullion Securities +12,2% y Randgold
Resources +10,5%) han cumplido su funcién protectora, prestando su sostén a la Cartera. También
podemos destacar la gran rentabilidad de nuestras inversiones en el sector Salud, como el titulo aleman
Fresenius (+5,2%) y la empresa danesa Novo Nordisk, que prosigue su avance (+5,9%), gracias a las
buenas noticias procedentes la investigacion y el desarrollo. De cara al proximo mes nos mantenemos muy
prudentes, moderando nuestra exposicion a los mercados de renta variable. A 30 de junio, esta se fij6 en
un 28%.

Distribucién de activos

Mayo

Principio del afio

Renta variable 94.78% 98.80% 99.72%
Union Europea 73.85% 76.66% 77.57%
Alemania 9.13% 11.68% 12.60%
Bélgica 2.72% 2.62% 2.44%
Dinamarca 4.22% 3.82% 0.00%
Espana 2.90% 3.06% 4.79%
Finlandia 5.29% 4.87% 0.00%
Francia 17.80% 16.26% 16.99%
Italia 0.96% 0.10% 2.76%
Paises Bajos 6.44% 7.71% 6.83%
Portugal 4.98% 2.83% 3.50%
Reino Unido 19.42% 23.70% 25.84%
Republica Checa 0.00% 0.00% 1.82%
Fuera de la Union Europea 20.93% 22.14% 22.15%
Croacia 0.80% 0.62% 0.75%
Estados Unidos 3.00% 3.48% 0.00%
Noruega 10.26% 10.60% 13.10%
Suiza 6.86% 7.44% 8.31%
Renta fija 1.49% 6.81% 4.28%
Bonos corporativos de paises desarrollados 1.26% 6.56% 3.94%
Bonos corporativos de paises emergentes 0.23% 0.25% 0.34%
Tesoreria & Varios 3.73% -5.61% -4.00%

100.00% 100.00% 100.00%
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Evolucion del Fondo desde su creacion Rentabilidades anuales (%)

Afio Carmignac Euro-Patrimoine indice C. Euro-Patrimoine
180
2009 9.19 10.93
2008 -15.98 -20.18
2007 -1.87 5.39
2006 15.39 9.02
160 2005 10.75 11.70
2004 17.51 4.51
2003* 6.48 9.03
* rentabilidad desde la creacion
140 41.9%
21.1%
120
100
Estadisticas (%)
Volatilidad del fondo 4.59 6.75
80{5 b 5 o b e 6 6 6 oA A A e e oo o oo o Volatiidad del indicador 9.91 10.55
PFFESFTELEFLFSLSESELS SN Ratio de Sharpe 136 0.90
NP FNENNFS I NSRS Beta 0.34 -
Alfa 0.41 -0.18
—— Carmignac Euro-Patrimoine __ Indice C. Euro-Patrimoine *

Rentabilidades acumuladas (%) Hasta la fecha 3 meses 6 meses A A A Desde la creacion
CARMIGNAC Euro-Patrimoine -1.40 -0.53 -2.68 -1.40 6.61 -11.05 6.02 41.94
indice C. Euro-Patrimoine * -6.52 -0.65 -6.02 -6.52 4.40 -17.26 1.73 21.05
Media de la categoria ** 0.88 -0.25 -1.93 0.88 10.27 -11.68 4.27 22.94
Clasificacion (cuartil) 3 3 3 3 3 2 2 1

*50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalizado[Reajustado el 1 de enero de cada afio]** Mixtos Euros Moderados, Origen Morningstar

Rendimientos pasados no garantizan necesariamente rendimientos futuros y éstos no se mantienen constantes en el tiempo.




