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PARTE A - ESTATUTARIA

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

« Codigo ISIN: FR0010148999

< Denominacion: CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

« Forma juridica: FCP de derecho francés

«  Subfondos/Fondo de adhesién: no

« Sociedad Gestora: CARMIGNAC GESTION

« Delegado de la gestion contable: CACEIS FASTNET

o Duracion prevista: Este OICVM se constituy6 el 14/06/1999, en un
principio, con una duracion de 99 afios

« Depositario: CACEIS BANK

« Entidad centralizadora de las 6rdenes de suscripcion y de reembolso:
CACEIS BANK

« Auditores: Cabinet Patrice VIZZAVONA y KPMG AUDIT

« Agente de comercializacion: CARMIGNAC GESTION

INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES Y A LA GESTION

. VOCACION DEL FONDO
Diversificado

n OICVM DE OICVM
Superior al 50% del patrimonio neto

[ ] OBJETIVO DE GESTION

La gestion del fondo es discrecional con una politica activa de asignacion de activos
invertidos en valores internacionales. El objetivo de gestion es obtener una
rentabilidad positiva en términos anuales, con un perfil de riesgo comparable al de su
indicador de referencia, compuesto en un 75% por el indice MSCI AC World Free,
convertido a euros y en un +25% por el indice Citigroup WGBI All Maturities Eur. En
cuanto al objetivo de volatilidad, es que ésta sea inferior a la volatilidad anual de su
indicador de referencia.

[ ] INDICADOR DE REFERENCIA:

El indicador de referencia es el siguiente indice compuesto: 75% del indice MSCI AC
World Free, convertido en euros +25% del indice Citigroup WGBI All Maturities Eur.

Este indice compuesto no define de forma restrictiva el universo de inversion sino
que permite al inversor calificar la rentabilidad y el perfil de riesgo que puede esperar
de la inversion en el fondo. El riesgo de mercado del fondo es comparable al de su
indicador de referencia.

Descripcion del indice MSCI AC World Free: el indice de referencia para la parte
invertida en renta variable es el indice Morgan Stanley Capital Investment All
Countries World Free, convertido a euros. El célculo de dicho indice lo realiza
Morgan Stanley en délares y cupones no reinvertidos (cédigo Bloomberg:
MSEUACWF) y se convierte a euros. Este indice incluye aproximadamente 2402
valores que representan a empresas internacionales (datos a 30 de septiembre de
2004).

Descripcion del Citigroup WGBI All Maturities Eur: el indice de referencia para la
parte invertida en renta fija es el indice Citigroup WGBI All Maturities Eur. El calculo
de dicho indice lo realiza Citigroup en euros y cupones no reinvertidos (codigo
Bloomberg: SBWGEU). Este indice incluye aproximadamente 654 titulos que
representan a emisores internacionales de valores de renta fija (datos a 30 de
septiembre de 2004).

] ESTRATEGIA DE INVERSION

La politica de gestion tiene en cuenta la diversificacion de los riesgos a través de la
diversificacion de las inversiones.

El fondo es un OICVM de OICVM que invierte principalmente en OICVM gestionados
por CARMIGNAC GESTION. La inversién media en participaciones o acciones de
OICVM vy la distribucién entre los diferentes activos dependeran de las condiciones
del mercado y de las oportunidades de diversificacion de la cartera, siendo la
sociedad gestora la que las determine de forma discrecional. A reserva de los limites
méaximos reglamentarios, el nivel de inversién en OICVM seré del 50% al 100% del
patrimonio neto.

El fondo invertird regularmente en OICVM especializados en los mercados
emergentes.

El fondo podra invertir en OICVM externos cuando la asignacién deseada no pueda
lograrse exclusivamente a través de OICVM gestionados por CARMIGNAC
GESTION.

La eleccion de los valores de renta variable estara determinada por los estudios
financieros, las reuniones organizadas por las empresas, las visitas a dichas
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empresas Yy las noticias diarias. Los principales criterios aplicados son, segin los
casos, el valor de activo, el rendimiento, el crecimiento, la calidad de los directivos.

El FCP podra invertir y/o exponer hasta un maximo del 75% del patrimonio neto en
OICVM de renta variable o en renta variable y otros valores que den o puedan dar
acceso, directa o indirectamente, al capital o a los derechos de voto, admitidos a
negociacion en los mercados de la zona euro y/o internacionales, y en particular, en
este (ltimo caso, en una proporcion que podria ser elevada, en los paises
emergentes (sin superar, no obstante, el 25% del patrimonio neto).

Con el fin de permitir al gestor una diversificacion de la cartera, el activo del FCP
incluird obligaciones de tipo fijo, titulos de crédito negociables, obligaciones de tipos
variables e indexadas a la inflacién de la zona euro y/o internacional, y en particular,
en este Ultimo caso, en una proporcién que podria ser elevada, en los paises
emergentes (sin superar, no obstante, el 25% del patrimonio neto).

La vocacion del fondo es invertir entre el 50% y el 100% de su patrimonio en OICVM
gestionados por CARMIGNAC GESTION.

El gestor podra invertir en instrumentos financieros a plazo, firmes y condicionales,
negociados en mercados de la zona euro y/o internacionales, tanto en mercados
regulados como en mercados OTC.

El limite m&ximo aplicable a las operaciones en mercados derivados sera una vez el
patrimonio del fondo.

El gestor podra invertir en obligaciones convertibles de la zona euro y/o internacional,
y en particular, en este (ltimo caso, en los paises emergentes sin superar, no
obstante, el 25% del patrimonio neto.

El gestor podra invertir puntualmente en valores asociados a derivados (warrants,
credit link note, EMTN, bonos de suscripcion, certificados indexados a la volatilidad
de los mercados de renta variable) negociados en mercados de la Zona Euro ylo
internacionales, tanto en mercados regulados como en mercados OTC. En cualquier
caso, el importe de las inversiones en valores asociados a derivados no podra
superar el 10% del patrimonio neto.

El FCP podré recurrir a depdsitos y empréstitos en efectivo con el fin de optimizar la
tesoreria del fondo.

El FCP podré puntualmente realizar operaciones de préstamo de valores con el fin
de optimizar los ingresos del OICVM.

] PERFIL DE RIESGO

Su dinero se invertird en OICVM y en instrumentos financieros seleccionados por la
sociedad gestora. Dichos OICVM e instrumentos financieros experimentaran la
evolucion y el riesgo del mercado.

El perfil de riesgo del FCP estd adaptado a un horizonte de inversion superior a 5
afios.

Como en el caso de cualquier inversion financiera, los potenciales inversores
deberan ser conscientes de que el valor de los activos del fondo esta sometido a las
fluctuaciones de los mercados internacionales de renta variable y de renta fija y que
puede variar fuertemente. El participe no tendra garantia alguna de recuperar el
capital invertido.

Los factores de riesgo que se exponen a continuacion no son limitativos.
Correspondera a cada inversor analizar el riesgo inherente a una inversién de este
tipo y crearse su propia opinién con independencia de CARMIGNAC GESTION,
apoyandose, en caso de necesidad, en la opinién de asesores especializados en
estas cuestiones con el fin de comprobar si dicha inversion resulta conveniente para
su situacion financiera.

El estilo de gestion es discrecional y se basa en la anticipacion de la evolucién de los
diferentes mercados (renta variable, renta fija). Existe el riesgo de que el OICVM no
invierta siempre en los mercados mas rentables.

Riesgo inherente a las acciones: el grado de exposicién al riesgo inherente a las
acciones podra variar del 0% hasta el 75% del patrimonio neto, estando expuesta
una parte del mismo a los mercados internacionales y emergentes. El fondo esta
expuesto a los mercados de renta variable europea e internacional, a través de
inversiones principalmente en OICVM gestionados por CARMIGNAC GESTION v,
llegado al caso, directamente a través de los instrumentos financieros. Asi, el fondo
esta expuesto al riesgo inherente a las acciones a través de las zonas geograficas
(Europa, Internacional, Paises emergentes), de los segmentos de capitalizacion
(grande, mediana y pequefia) y al riesgo de las obligaciones convertibles (asimilado
al riesgo de las acciones).

Queremos llamar la atencién de los inversores sobre el hecho de que las condiciones
de funcionamiento y de vigilancia de los mercados emergentes pueden no ajustarse
a los estandares que prevalecen en las grandes plazas internacionales.

Riesgo de tipo de interés: el fondo estd expuesto al riesgo de tipo de interés de los
mercados de la zona euro y de los mercados internacionales hasta el 100% del
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patrimonio neto a través de las inversiones en OICVM y/o directamente de los
instrumentos financieros. Las inversiones en obligaciones de tipo fijo u otros valores
de renta fija pueden registrar rentabilidades negativas como consecuencia de las
fluctuaciones de los tipos de interés.

Riesgo de crédito: el gestor se reserva la posibilidad de invertir en OICVM cuya
clasificacion podréa ser inferior a ‘investment grade”. La clasificacion media de los
titulos de crédito poseidos por el fondo a través de los OICVM o directamente sera
como minimo ‘investment grade” (es decir, una calificacion minina BBB-/Baa3
otorgada por las agencias Standard & Poor’s y Moody's).

Riesgo de tipo de cambio: el FCP esta expuesto al riesgo de cambio a través de la
adquisicion de valores y/o OICVM denominados en una moneda distinta del euro o,
indirectamente, a través de la adquisicion de OICVM en euros cuyas inversiones no
estén cubiertas contra el riesgo de cambio, asi como a través de las operaciones a
plazo sobre divisas.

Liquidez: los mercados en los que el Fondo interviene pueden verse ocasionalmente
afectados por una falta de liquidez temporal. Estos desajustes del mercado pueden
influir negativamente en las condiciones de precio en las que el Fondo puede verse
obligado a vender, iniciar o modificar sus posiciones.

Riesgo de pérdida de capital: el FCP no gozara de ninguna garantia o proteccion.

. TIPO Y PERFIL DE LOS SUSCRIPTORES A LOS QUE SE DIRIGE
Todo tipo de suscriptores.

La inversion considerada adecuada en este FCP dependera de su situacion personal.

Para determinarla, se recomienda al participe que solicite asesoramiento profesional
con el fin de diversificar sus inversiones y determinar la proporcion de la cartera
financiera 0 de su patrimonio que vaya a invertir en este FCP con respecto, en
particular, a la duracion de la inversion recomendada y a la exposicion a los riesgos
anteriormente mencionada, de su patrimonio personal, de sus necesidades y de sus
propios objetivos.

La duracion recomendada de la inversion es de 5 afios

INFORMACIONES RELATIVAS A LOS GASTOS, LAS COMISIONES Y LA
FISCALIDAD

[ ] COMISIONES DE SUSCRIPCION Y DE REEMBOLSO

Las comisiones de suscripcion y de reembolso se afiaden al precio de suscripcion
pagado por el inversor o se restan del precio de reembolso. Las comisiones
abonadas al FCP sirven para compensar los gastos soportados por el mismo a la
hora de invertir o desinvertir los activos confiados. Las comisiones no abonadas al
FCP corresponden a la sociedad gestora, al agente de comercializacidn, etc.

Gastos a cargo del inversor,
cargados en el momento de las

suscripciones y de los Tipoiapiicable
reembolsos
IComisién maxima de o . 4% Tipo maximo
L alor liquidativo X niimero|
suscripcion no abonada al de particinaciones
oicVM particip
IComision de suscripcion alor liquidativo X nL’JmeroNin uno
labonada al OICVM de participaciones 9
IComision de reembolso no alor liquidativo X nL’JmeroNin uno
labonada al OICVM de participaciones 9
IComision de reembolso alor liquidativo X nL’JmeroNin uno
labonada al OICVM de participaciones 9

[ ] GASTOS DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION

Estos gastos incluyen todos los gastos facturados directamente al FCP, con
excepcion de los gastos de transaccion. Los gastos de transaccion incluyen los
gastos de intervencion (corretaje, impuestos sobre las transacciones bursétiles,
etc.) y la comisién de movimiento que, llegado el caso, podra ser cobrada por el
depositario y la sociedad gestora. Los gastos de funcionamiento y de gestion
pueden verse incrementados por:

« comisiones de rentabilidad. Dichas comisiones se abonaran a la
sociedad gestora siempre que el FCP supere sus objetivos. Por lo tanto,
se facturaran al FCP;

«  comisiones de movimiento que se facturaran al FCP;

« una parte de los ingresos procedentes de las operaciones de
adquisicion y cesion temporal de valores.

Para obtener més detalles acerca de los gastos efectivamente facturados al FCP, le
referimos a la parte B del folleto simplificado

Gastos facturados al
0ICVM

Gastos de funcionamiento

Base Tipo aplicable

y de gestién, impuestos  [Patrimonio
incluidos (todos los neto
gastos con excepcidn de
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1% impuestos incluidos - Tipo méximo

FCP CONFORME A LAS NORMAS EUROPEAS

los gastos de transaccion,
las comisiones de
rentabilidad y los gastos
derivados de las
inversiones en OICVM o
fondos de inversion)

Si la rentabilidad, desde el inicio del
ejercicio, es positiva y supera el 7,5%
len términos anuales, se constituira
una provision diaria del 10% de dicha
diferencia de rentabilidad. En caso de
que la diferencia de rentabilidad se
o B Patrimonio  |reduzca, se realizara una
Comision de rentabilidad | recuperacién diaria de la provision de
un 10% como méaximo de dicha
diferencia de rentabilidad hasta el
importe de las provisiones
constituidas desde el comienzo del
afio. La sociedad gestora deducira
anualmente dicha provision del Gltimo
valor liguidativo del mes de diciembre.

Comisiones de
movimiento percibidas por

Por Ninguno

! loperacion
la sociedad gestora

[ ] REGIMEN FISCAL

En funcion de su régimen fiscal, las eventuales plusvalias e ingresos derivados de
la tenencia de participaciones de OICVM pueden estar sujetos a impuesto. Le
recomendamos que se informe a este respecto a través del agente de
comercializacion del OICVM.

INFORMACIONES DE ORDEN COMERCIAL

[ ] MODALIDADES DE SUSCRIPCION Y DE REEMBOLSO

Las solicitudes de suscripcion y de reembolso deberan recibirse todos los dias (D)
de célculo y publicacién del valor liquidativo antes de las 18:00 horas y se
ejecutaran el primer dia habil siguiente aplicando el valor liquidativo calculado
sobre la base de las cotizaciones al cierre de la sesion bursatil del dia D y
publicado el dia D+1.

Las solicitudes de suscripcion y de reembolso que se reciban en Carmignac Gestion
antes de las 18:00 horas seran objeto de una centralizacion previa por parte de dicha
sociedad y se ejecutaran en las mismas condiciones que las anteriormente previstas.
En determinados paises, la suscripcion de las participaciones puede realizarse
seglin modalidades especificas aprobadas por la autoridad reguladora del pais en
cuestion.

Las operaciones de suscripcion/reembolso resultantes de una orden transmitida
con posterioridad a la hora limite que se menciona en el folleto (late trading)
estardn prohibidas. Las solicitudes de suscripcidn/reembolso que se reciban
después de las 18:00 horas seran consideradas como recibidas el dia de célculo y
publicacion del valor liquidativo siguiente.

m  ENTIDADES ENCARGADAS DEL CUMPLIMIENTO DE LA HORA LIMITE
DE CENTRALIZACION INDICADA EN EL PARRAFO ANTERIOR:

CACEIS Bank, 1-3 place Valhubert, 75013 Paris y CARMIGNAC GESTION, 24,
place Vendéme, 75001 Paris.

Se llama la atencion de los participes sobre el hecho de que en el ambito de las
ordenes que se transmitan a agentes de comercializacion que no sean las entidades
anteriormente mencionadas se deberd tener en cuenta que la hora limite de
centralizacion de las ordenes se aplica a dichos agentes de comercializacion
respecto de CACEIS Bank. Por lo tanto, dichos agentes de comercializacion podran
aplicar su propia hora limite, que puede ser anterior a la mencionada anteriormente,
con el fin de tener en cuenta su plazo para la transmision de las érdenes a CACEIS
Bank.

m  FECHA DE CIERRE DEL EJERCICIO

Dia del dltimo valor liquidativo del mes de diciembre.

. POLITICA DE DIVIDENDOS

FCP de capitalizacion. Contabilizacién segln el método de los cupones cobrados.

. FECHA Y PERIODICIDAD DEL CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO
Diaria;
El calendario de referencia para establecer los dias de publicacion del valor

liquidativo sera el calendario legal de dias festivos segun lo dispuesto en el articulo
L.222-1 del Cédigo Laboral francés.

. LUGAR Y MODALIDADES DE PUBLICACION O DE COMUNICACION DEL VALOR
LIQUIDATIVO

CARMIGNAC GESTION, Oficinas: 24, place Venddéme 75001 Paris. El valor
liquidativo se proporcionara las 24 horas del dia llamando al nimero 33 (0)1 42 61 62
00, y se hara publico en CARMIGNAC GESTION. El valor liquidativo se publicara en
la pagina web de CARMIGNAC GESTION: www.carmignac-gestion.com
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n DIVISA DE DENOMINACION DE LAS PARTICIPACIONES O ACCIONES
Euro
n FECHA DE CONSTITUCION

El Fondo obtuvo la autorizacion de la “Commission des Opérations de Bourse”
(actualmente la “Autorité des Marchés Financiers”) el 1 de junio de 1999. Se
constituyd el 14/06/1999 con una duracién de 99 afios (noventa y nueve afios).

. VALOR LIQUIDATIVO INICIAL
El valor liquidativo inicial es de 100 euros.

INFORMACIONES ADICIONALES

[ ] DIFUSION DE LAS INFORMACIONES RELATIVAS AL OICVM

Los dltimos documentos anuales y periddicos se enviaran en un plazo de una
semana mediante simple peticion por escrito del participe a:

CARMIGNAC GESTION

24, place Venddme

75001 PARIS

E-mail : carmignac@carmignac-gestion.com

El folleto completo esté disponible en la pagina Web www.carmignac-gestion.com
Contacto: Direccion de marketing y de comunicacion

Tel.: 33 (0)1.42.86.53.35
Fax: 33 (0)1.42.86.52.10

Fecha de publicacion del folleto: 01/03/2010

La pagina Web de la AMF (www.amf-France.org) contiene informacion
complementaria sobre la lista de los documentos reglamentarios y el conjunto de las
disposiciones relativas a la proteccion de los inversores.

El presente folleto simplificado debera entregarse a los suscriptores previamente a la
suscripeion.

[ ] DIFUSION DE LAS INFORMACIONES RELATIVAS A LA POLITICA DE VOTO DE LA
SOCIEDAD GESTORA Y SU IMPLEMENTACION

El documento “politica de voto” y el informe de la sociedad gestora en el que figuran
las condiciones en las que dicha sociedad ejerci6 los derechos de voto de los OICVM
que gestiona, asi como la informacion relativa a la votacion sobre las diferentes
resoluciones pueden consultarse en su domicilio social:

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vendéme, 75001 PARIS E-mail:

Folleto simplificado Carmignac Profil Réactif 75
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carmignac@carmignac-gestion.com
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PARTE B - ESTADISTICA

Rentabilidades del OICVM a 31/12/2009 en euros

Rentabilidades anuales en %

30,00 4

20,24

19,19

20,00 4

10,00 -

-10,00 -

-20,00 -

-30,00 - -27,12

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Participacion C:
FR0010148999

Rentabilidades

anualizadas en euros

OICVM 19,19% -2,19% 4,19%
Indicador de referencia

compuesto:

75% MSCI AC World Free 20,40% -4,16% 1,93%

+ 25% Citigroup WGBI All
Maturities

Las rentabilidades del fondo se calculan con cupones netos reinvertidos.
Al contrario, la rentabilidad del indicador de referencia no tiene en
cuenta el volumen de ingresos distribuidos.

Las rentabilidades histéricas no garantizan los resultados futuros. No
son constantes en el tiempo.

Los calculos de las rentabilidades se presentan en la moneda nominal del OICVM.

Comentario eventual:

Informacion sobre las transacciones y gastos facturados al OICVM d

te el Ultimo ejercicio cerrado a 31-12-09

Gastos facturados al OICVM

Gastos de funcionamiento y de gestion 1,00%
Coste inducido por lainversion en otros OICVM 3,21%
o fondos de inversion
Costes vinculados con la compra de OICVM y 3,21%
fondos de inversion*
Retrocesiones negociadas por la sociedad n/d
gestora del OICVM inversor
Otros gastos facturados al OICVM 1,42%
Comisién de rentabilidad 1,42%
Comisién de movimiento n/d
Total facturado al OICVM 5,63%

(*) Este tipo se calcula a partir de los tipos reales publicados o, en su defecto, a partir
de los tipos méaximos incluidos en el folleto completo de los organismos de inversion
colectiva objetivo.

Gastos de funcionamiento vy de gestién

Estos gastos incluyen todos los gastos facturados directamente al OICVM, con
excepciéon de los gastos de transaccion y, llegado el caso, de la comision de
rentabilidad. Los gastos de transaccién incluyen los gastos de intervencion
(corretaje, impuestos sobre las transacciones bursatiles, etc.) y la comisiéon de
movimiento (véase a continuacion). Los gastos de funcionamiento y de gestiéon
incluyen, en particular, los gastos de gestion financiera, los gastos de gestion
administrativa y contable, los gastos de depositario, de custodia y de auditoria.

Coste inducido por la compra de OICVM y/o fondos de inversién

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de derecho
extranjero (OICVM objetivo). La adquisicion y la tenencia de un OICVM objetivo (o de
un fondo de inversion) hacen que el OICVM comprador soporte dos tipos de costes
que se evallan a continuacion:

« comisiones de suscripcién/reembolso. Sin embargo, la parte de dichas comisiones
abonadas al OICVM objetivo se asimila a gastos de transaccion y, por lo tanto, no se
incluye aqui.

« gastos facturados directamente al OICVM objetivo, que constituyen costes
indirectos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es
decir, rebajas en algunos de dichos gastos. Dichas rebajas hacen que el total de los
gastos soportados efectivamente por el OICVM comprador se reduzca.

Folleto simplificado Carmignac Profil Réactif 75

Informacion sobre las transacciones

Las transacciones entre la sociedad gestora por cuenta de los
OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas (intermediarios del
mercado) representaron respecto al total de las transacciones,
incluidas todas las clases de activos, de este ejercicio:

Clase de activos Transacciones

RENTA VARIABLE Ninguno
RENTA FIJA

Ninguno

Otros gastos facturados al OICVM

Se pueden facturar otros gastos al OICVM. Dichos gastos son:

« comisiones de rentabilidad. Dichas comisiones se abonaran a la sociedad
gestora siempre que el OICVM supere sus objetivos.

« comisiones de movimiento. La comisiéon de movimiento es una comisién que
se factura al OICVM por cada operacién que se realice en la cartera. En el
folleto completo se detallan dichas comisiones. La sociedad gestora podra
beneficiarse en las condiciones previstas en la parte A del folleto simplificado.
Queremos llamar la atencion de los inversores sobre el hecho de que estos
otros gastos pueden variar considerablemente de un afio a otro y que las cifras
aqui incluidas corresponden al ejercicio anterior.
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