G CARMIGNAC | FCP conforme a las normas europeas |
GEST]ON

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE

Fondo de inversion colectiva coordinado de derecho francés
Folleto simplificado




FCP CONFORME A LAS NORMAS EUROPEAS ELEGIBLE AL PEA (PLAN DE AHORRO EN ACCIONES)

CARMIGNAC
C GESTION

I

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE

FOLLETO SIMPLIFICADO
Fondo de inversiéon colectiva coordinado de derecho francés

PARTE A - ESTATUTARIA

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

« Codigo ISIN: FR0010149179

«  Denominacién: CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE

« Forma juridica: FCP de derecho francés

« Subfondos/Fondo de adhesién: no

« Sociedad Gestora: CARMIGNAC GESTION

« Delegado de la gestion contable: CACEIS FASTNET

« Duracion prevista: Este OICVM se constituy6, en un principio, con una
duracion de 99 afios.

« Depositario: CACEIS BANK

« Entidad centralizadora de las 6rdenes de suscripcion y de reembolso:
CACEIS BANK

« Auditores: Cabinet Patrice VIZZAVONA y KPMG AUDIT

« Agente de comercializacion: CARMIGNAC GESTION

INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES Y A LA GESTION

M VOCACION DEL FONDO
Diversificado
. OBJETIVO DE GESTION

La gestion del fondo es discrecional con una politica activa de asignacion de activos,
y tiene como objetivo obtener una rentabilidad superior a la de su indicador de
referencia compuesto en un 50% por el indice DJ Euro Stoxx 50 y en un 50% por el
indice Eonia capitalizado.

[ ] INDICADOR DE REFERENCIA:

El indicador de referencia es el siguiente indice compuesto: 50% del indice DJ Euro
Stoxx 50 + 50% del indice Eonia capitalizado

El célculo del indice DJ Euro Stoxx 50 Price lo realizan Dow Jones y Stoxx en euros y
cupones no reinvertidos (codigo Bloomberg DJST). Este indice incluye
aproximadamente 50 valores que representan a empresas de los paises de la
Comunidad Europea (datos a 31.12.04).

El indice EONIA (Euro Overnight Index Average) corresponde a la media de los tipos
a un dia de la Zona Euro. Su publicacion corre a cargo del Banco Central Europeo y
representa el tipo sin riesgo de la Zona Euro.

El indice EONIA capitalizado indica la rentabilidad diaria de una inversién cuyos
intereses se reinvierten diariamente.

Este indice no define de forma restrictiva el universo de inversién sino que permite al
inversor calificar la rentabilidad y el perfil de riesgo que puede esperar de la inversion
en el fondo. El riesgo de mercado del fondo es comparable al de su indicador de
referencia.

] ESTRATEGIA DE INVERSION

El fondo invierte un 75% como minimo en valores de renta variable de pequefia,
mediana y gran capitalizacién de los paises del Espacio Econémico Europeo en los
mercados franceses y extranjeros, que posean el mayor potencial de apreciacién, sin
restricciones a priori de asignacion por zona geogréfica, sector de actividad o tipo de
valores.

La cartera del fondo esta invertida como minimo en un 75% en titulos elegibles al
PEA. La exposicion neta al mercado de renta variable no podra ser superior al 50%.

La estrategia del gestor consiste, en funcién de sus previsiones de mercado, en
variar la exposicion de la cartera al mercado de renta variable con el fin de obtener
una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia compuesto en un 50% por
el indice DJ Euro Stoxx 50y en un 50% por el indice Eonia capitalizado.

Con el fin de limitar las fluctuaciones de las cotizaciones vinculadas con la inversion
en renta variable y obtener una progresion regular del valor liquidativo, el gestor
aplicard, llegado el caso, una politica activa de cobertura para reducir la exposicién a
los mercados de renta variable, de forma que el fondo presente un perfil de riesgo
comparable al de su indicador de referencia compuesto en un 50% por el indice DJ
Euro Stoxx 50 y en un 50% por el indice Eonia capitalizado.

Asimismo, se podran realizar inversiones en mercados situados fuera del Espacio
Econémico Europeo, con un limite del 25% del patrimonio neto.

El fondo esta expuesto al riesgo de cambio en un 25% del patrimonio como méaximo

al invertir en divisas diferentes a las del Espacio Econémico Europeo.

Llegado el caso, la parte invertida en renta variable de los paises emergentes no

superard el 10% del patrimonio del FCP; dichas inversiones tienen como objetivo la
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bisqueda de oportunidades en zonas con fuerte crecimiento econémico.

Los productos de renta fija se utilizan hasta un limite del 25% del patrimonio, a
titulo de diversificacion en caso de anticipacion negativa sobre la evolucién de la
renta variable.

El gestor se reserva la posibilidad de invertir, a titulo accesorio, en obligaciones con
clasificacion “especulativa’, con un limite del 10% del patrimonio neto.

Para la gestion de su tesoreria, el patrimonio podra también estar constituido, a
titulo accesorio, por participaciones o acciones de OICVM, con un limite del 10%
del mismo.

Carmignac Euro-Patrimoine podra recurrir a depésitos y empréstitos en efectivo con
el fin de optimizar la tesoreria del fondo.

El fondo podrd puntualmente realizar operaciones de préstamo y con pacto de
retroventa de valores con el fin de optimizar los ingresos del OICVM.

] PERFIL DE RIESGO

El Fondo invertird en instrumentos financieros y, llegado el caso, en OICVM
seleccionados por la sociedad gestora. Dichos instrumentos financieros
experimentaran la evolucion y el riesgo del mercado.

Riesgo vinculado a la gestion discrecional: la gestion discrecional se basa en la
anticipacion de la evolucion de los mercados financieros. La rentabilidad del FCP
dependera de las empresas seleccionadas por la sociedad gestora. Existe el riesgo
de que la sociedad gestora no seleccione las empresas méas rentables.

Riesgo de pérdida de capital: la cartera se gestiona de forma discrecional y no goza
de ninguna garantia o proteccion del capital invertido. La pérdida de capital se
produce en el momento de vender una participacion a un precio inferior al precio
pagado en el momento de la compra.

Riesgo inherente a las acciones: el fondo Carmignac Euro-Patrimoine esta
expuesto al riesgo de los mercados de renta variable, por lo que el valor liquidativo
podria bajar en caso de caida de dichos mercados.

Riesgo de tipo de interés: la cartera podra estar expuesta al riesgo de tipo de
interés a través de las inversiones en renta fija. El riesgo de tipo de interés se
traduce por una disminucion del valor liquidativo en caso de subida de los tipos.

Riesgo de crédito: el riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no
sea capaz de atender sus obligaciones. En caso de deterioro de la calidad de los
emisores privados, por ejemplo, de la notacién otorgada por las agencias de
calificacion crediticia, el valor de las obligaciones privadas puede bajar. El valor
liquidativo del fondo puede bajar.

Riesgo de los paises emergentes: las condiciones de funcionamiento y de vigilancia
de estos mercados pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen en las
grandes plazas internacionales. Llegado el caso, la parte invertida en renta variable
de los paises emergentes no superara el 10% del patrimonio del FCP.

Riesgo de tipo de cambio: El fondo esta expuesto al riesgo de cambio en un 25%
del patrimonio como méximo al invertir en divisas diferentes a las del Espacio
Econémico Europeo.

" TIPO Y PERFIL DE LOS SUSCRIPTORES A LOS QUE SE DIRIGE
Todo tipo de suscriptores.

Los suscriptores en cuestion son las instituciones (incluidas las asociaciones,
fondos de pensiones, fondos de remuneracion de vacaciones pagadas y cualquier
organismo sin animo de lucro), las personas juridicas y las personas fisicas. La
orientacion de las inversiones corresponde a las necesidades de determinados
tesoreros de empresa, de determinados inversores institucionales fiscalizados y de
particulares que disponen de una tesoreria importante.

El fondo estd destinado a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como
personas juridicas, que deseen diversificar su inversion en valores de cualquier tipo
de capitalizacion del Espacio Econémico Europeo con un perfil defensivo gracias a
una politica activa de cobertura.

] DURACION RECOMENDADA DE LA INVERSION

Teniendo en cuenta el perfil de gestion equilibrado del fondo, que esté& expuesto en
un 50% a los mercados de renta variable y en un 50% a los mercados de renta fija,
la duracion minima recomendada de inversion es de 3 afios.

La inversion considerada adecuada en este Fondo dependerd de la situacion
financiera del participe. Para determinarla, debera tener en cuenta su patrimonio,
sus necesidades financieras actuales y futuras, asi como su deseo de correr 0 no
riesgos. Asimismo, se recomienda diversificar suficientemente las inversiones con
el fin de no exponerlas Ginicamente a los riesgos de este OICVM.
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INFORMACIONES RELATIVAS A LOS GASTOS, LAS COMISIONES Y LA
FISCALIDAD

[ ] COMISIONES DE SUSCRIPCION Y DE REEMBOLSO

Las comisiones de suscripcion y de reembolso se afiaden al precio de suscripcion
pagado por el inversor o se restan del precio de reembolso. Las comisiones
abonadas al FCP sirven para compensar los gastos soportados por el mismo a la
hora de invertir o desinvertir los activos confiados. Las comisiones no abonadas al
FCP corresponden a la sociedad gestora, al agente de comercializacion, etc.

Gastos a cargo del inversor,

cargados en el momento de las Tipo aplicable
suscripciones y de los
reembolsos
ng?;;?dn n?a);lg:)iada dael alor liquidativo X ndmeroj4% - Tipo maximo
de participaciones
oICVM pariep
IComision de suscripcion alor liquidativo X nL’JmeroNin uno
labonada al OICVM de participaciones 9
IComision de reembolso no alor liquidativo X nL’JmeroNin uno
labonada al OICVM de participaciones 9
IComision de reembolso alor liquidativo X ndmero, .
Ninguno

abonada al OICVM de participaciones

[ ] GASTOS DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION

Estos gastos incluyen todos los gastos facturados directamente al FCP, con
excepcion de los gastos de transaccion. Los gastos de transaccion incluyen los
gastos de intervencion (corretaje, impuestos sobre las transacciones bursétiles, etc.)
y la comisién de movimiento que, llegado el caso, podrd ser cobrada por el
depositario y la sociedad gestora. Los gastos de funcionamiento y de gestion pueden
verse incrementados por:

« comisiones de rentabilidad. Dichas comisiones se abonaréan a la
sociedad gestora siempre que el FCP supere sus objetivos. Por lo tanto,
se facturaran al FCP;

«  comisiones de movimiento que se facturaran al FCP;

« una parte de los ingresos procedentes de las operaciones de adquisicion
y cesion temporal de valores.

Para obtener més detalles acerca de los gastos efectivamente facturados al
FCP, le referimos a la parte B del folleto simplificado

Gastos facturados al OICVM Base Tipo aplicable
Gastos de funcionamiento y de Patrimonio  [1,5% impuestos incluidos como

gestion, impuestos incluidos (todos 1€t maximo
los gastos con excepcion de los
gastos de transaccion, las
comisiones de rentabilidad y los
gastos derivados de las inversiones|
len OICVM o fondos de inversion)

Comision de rentabilidad Patrimonio 1195 maximo por encima de la
neto rentabilidad de su indicador de
referencia, cuando se
lconstituya (1)
Comisiones de movimiento Cargo Bolsa de Francia: 0,3%

percibidas por la sociedad gestora [M@XIMO POT imnyestos incluidos por
fransaccion - |yneracion, con excepcion de lag
lobligaciones en cuyo caso
dicha comision sera del 0,1%
impuestos incluidos.

Bolsa extranjera: 0,4 %
impuestos incluidos por
loperacion, con excepcion de lag
lobligaciones en cuyo caso
dicha comision sera del 0,1%
impuestos incluidos.

(1) comision de rentabilidad:

La comision de rentabilidad se basa en la comparacion entre la rentabilidad del FCP
y su indicador de referencia compuesto en un 50% por el indice DJ Euro Stoxx 50 y
en un 50% por el indice Eonia capitalizado, durante el ejercicio.

El indicador de referencia estd compuesto en un 50% por el indice DJ Euro Stoxx 50
y en un 50% por el indice Eonia capitalizado.

La rentabilidad del FCP se calcula en funcién de la evolucion del valor liquidativo.
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Si, durante el ejercicio, la rentabilidad del FCP (calculada con cupén bruto
reinvertido) es positiva y superior a su indicador de referencia compuesto en un
50% por el indice DJ Euro Stoxx 50 y en un 50% por el indice Eonia capitalizado, la
parte variable de los gastos de gestion supondra el 10% de la diferencia entre la
rentabilidad del FCP y dicho indicador de referencia compuesto en un 50% por el
indice DJ Euro Stoxx 50 y en un 50% por el indice Eonia capitalizado.

Si, durante el ejercicio, la rentabilidad del FCP es inferior a su indicador de
referencia compuesto en un 50% por el indice DJ Euro Stoxx 50 y en un 50% por el
indice Eonia capitalizado, la parte variable de los gastos de gestion sera nula.

Si, durante el afio, la rentabilidad del FCP, desde el inicio del ejercicio, es positiva y
superior a su indicador de referencia compuesto en un 50% por el indice DJ Euro
Stoxx 50 y en un 50% por el indice Eonia capitalizado, calculada durante el mismo
periodo, dicha diferencia de rentabilidad sera objeto de una provisién en concepto
de los gastos de gestion variables en el momento del calculo del valor liquidativo.

En el caso de que se dé una diferencia de rentabilidad negativa del FCP respecto a
su indicador de referencia compuesto en un 50% por el indice DJ Euro Stoxx 50 y
en un 50% por el indice Eonia capitalizado, entre dos valores liquidativos, se
procederd a reajustar toda provision anteriormente constituida mediante una
recuperacion de provision. El limite de las recuperaciones de provision sera el
importe de las dotaciones anteriormente constituidas.

Esta parte variable se percibird definitivamente al cierre de cada ejercicio si, en el
afio transcurrido, la rentabilidad del FCP es positiva y superior a su indicador de
referencia compuesto en un 50% por el indice DJ Euro Stoxx 50 y en un 50% por el
indice Eonia capitalizado. La sociedad gestora deducira anualmente dicha provision
del dltimo valor liquidativo del mes de diciembre.

Dichos gastos (la parte fija y, eventualmente, la parte variable) se imputaran
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del fondo.

n REGIMEN FISCAL

En funcion de su régimen fiscal, las eventuales plusvalias e ingresos derivados de
la tenencia de participaciones de OICVM pueden estar sujetos a impuesto. En el
caso de los inversores franceses, el FCP es elegible al PEA (Plan de Ahorro en
Acciones): las plusvalias y los rendimientos estaran exentos de impuestos siempre
y cuando la vida del PEA sea como minimo de 5 afios. Los arbitrajes en el seno del
PEA no harén correr el contador de las cesiones. Le recomendamos que se informe
a este respecto a través del agente de comercializacion del OICVM.

INFORMACIONES DE ORDEN COMERCIAL

] MODALIDADES DE SUSCRIPCION Y DE REEMBOLSO

Las solicitudes de suscripcion y de reembolso deberan recibirse todos los dias (D)
de célculo y publicacién del valor liquidativo antes de las 18:00 horas y se
ejecutaran el primer dia habil siguiente aplicando el valor liquidativo calculado sobre
la base de las cotizaciones al cierre de la sesion bursatil del dia D y publicado el dia
D+1.

Las solicitudes de suscripcién y de reembolso que se reciban en Carmignac
Gestion antes de las 18:00 horas seran objeto de una centralizacién previa por
parte de dicha sociedad y se ejecutardn en las mismas condiciones que las
anteriormente previstas.

Las operaciones de suscripcién/reembolso resultantes de una orden transmitida
con posterioridad a la hora limite que se menciona en el folleto (late trading)
estaran prohibidas. Las solicitudes de suscripcion/reembolso que se reciban
después de las 18:00 horas seran consideradas como recibidas el dia de célculo y
publicacién del valor liquidativo siguiente.

u ENTIDADES ENCARGADAS DEL CUMPLIMIENTO DE LA HORA LIMITE
DE CENTRALIZACION INDICADA EN EL PARRAFO ANTERIOR:

CACEIS Bank, 1-3 place Valhubert, 75013 Paris y CARMIGNAC GESTION, 24,
place Vendéme, 75001 Paris.

Se llama la atencién de los participes sobre el hecho de que en el ambito de las
érdenes que se transmitan a agentes de comercializacion que no sean las
entidades anteriormente mencionadas se debera tener en cuenta que la hora limite
de centralizacion de las érdenes se aplica a dichos agentes de comercializacion
respecto de CACEIS Bank. Por lo tanto, dichos agentes de comercializacion
podran aplicar su propia hora limite, que puede ser anterior a la mencionada
anteriormente, con el fin de tener en cuenta su plazo para la transmision de las
ordenes a CACEIS Bank.

. FECHA DE CIERRE DEL EJERCICIO
Dia del Gltimo valor liquidativo del mes de diciembre.

[ ] POLITICA DE DIVIDENDOS

FCP de capitalizacién. Contabilizacion segin el método de los cupones
devengados.
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. FECHA Y PERIODICIDAD DEL CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO
Diaria;
El calendario de referencia para establecer los dias de publicacion del valor

liquidativo sera el calendario legal de dias festivos segn lo dispuesto en el articulo
L.222-1 del Cédigo Laboral francés.

. LUGAR Y MODALIDADES DE PUBLICACION O DE COMUNICACION DEL VALOR
LIQUIDATIVO

CARMIGNAC GESTION, Oficinas: 24, place Vendéme 75001 Paris. El valor
liquidativo se proporcionara las 24 horas del dia llamando al numero 33 (0)1 42 61
62 00 y se hard pablico en CARMIGNAC GESTION. El valor liquidativo se publicara
en la pagina web de CARMIGNAC GESTION: www.carmignac-gestion.com

[ ] DIVISA DE DENOMINACION DE LAS PARTICIPACIONES O ACCIONES

Euro
n FECHA DE CONSTITUCION

El Fondo obtuvo la autorizacién de la “Commission des Opérations de Bourse”
(actualmente la “Autorité des Marchés Financiers”) el 21 de enero de 1997. Se
constituyd el 31 de enero de 1997 con una duracién de 99 afios (noventa y nueve
afios).

. VALOR LIQUIDATIVO INICIAL

El valor liquidativo inicial es de 152,45 euros.

INFORMACIONES ADICIONALES

[ ] DIFUSION DE LAS INFORMACIONES RELATIVAS AL OICVM

Los ultimos documentos anuales y periddicos se enviardn en un plazo de una
semana mediante simple peticion por escrito del participe a:

CARMIGNAC GESTION

24, place Venddme

75001 PARIS

E-mail: carmignac@carmignac-gestion.com

El folleto completo esta disponible en la pagina Web www.carmignac-gestion.com
Contacto: Direccion de marketing y de comunicacion

Tel.: 33 (0)1.42.86.53.35

Fax: 33 (0)1.42.86.52.10

Fecha de publicacion del folleto: 01/03/2010

La pagina Web de la AMF (www.amf-France.org) contiene informacion
complementaria sobre la lista de los documentos reglamentarios y el conjunto de
las disposiciones relativas a la proteccion de los inversores.

El presente folleto simplificado debera entregarse a los suscriptores previamente a
la suscripcion.

. DIFUSION DE LAS INFORMACIONES RELATIVAS A LA POLITICA DE VOTO DE LA
SOCIEDAD GESTORA Y SU IMPLEMENTACION

El documento “politica de voto” y el informe de la sociedad gestora en el que
figuran las condiciones en las que dicha sociedad ejercié los derechos de voto de
los OICVM que gestiona, asi como la informacion relativa a la votacién sobre las
diferentes resoluciones pueden consultarse en su domicilio social:

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme, 75001 PARIS E-mail:
carmignac@carmignac-gestion.com
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PARTE B - ESTADISTICA

Rentabilidades del OICVM a 31/12/2009 en euros Participacion C
FR0010149179

Rentabilidades anuales en %

20,00 - 17,51
15,00 4

10,00 4

-10,00 4

-15,00 4

-15,98
-20,00 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rentabilidades

anualizadas en euros

OICVM 9,19% -3,43% 2,84%
Indicador de referencia

compuesto:

50% DJ EURO STOXX 50 10,93% 2,21% 2,59%

+ 50% EONIA capitalizado

Las rentabilidades del fondo se calculan con cupones netos reinvertidos.
Al contrario, la rentabilidad del indicador de referencia no tiene en
cuenta el volumen de ingresos distribuidos.

Las rentabilidades histéricas no garantizan los resultados futuros. No
son constantes en el tiempo.

Los calculos de las rentabilidades se presentan en la moneda nominal del OICVM.

Comentario eventual:
Transformado el 01/01/2003

Informacién sobre las transacciones y gastos facturados al OICVM durante el Ultimo ejercicio cerrado a 31-12-09

Gastos facturados al OICVM

Gastos de funcionamiento y de gestion 1,50%
Coste inducido por lainversion en otros OICVM n/d
o fondos de inversion
Costes vinculados con la compra de OICVM y n/d
fondos de inversion
Retrocesiones negociadas por la sociedad n/d
gestora del OICVM inversor
Otros gastos facturados al OICVM 1,13%
Comisién de rentabilidad n/d
Comisién de movimiento 1,13%
Total facturado al OICVM 2,63%

Gastos de funcionamiento vy de gestién

Estos gastos incluyen todos los gastos facturados directamente al OICVM, con
excepcion de los gastos de transaccion y, llegado el caso, de la comision de
rentabilidad. Los gastos de transaccién incluyen los gastos de intervencion
(corretaje, impuestos sobre las transacciones bursatiles, etc.) y la comisiéon de
movimiento (véase a continuacion). Los gastos de funcionamiento y de gestiéon
incluyen, en particular, los gastos de gestion financiera, los gastos de gestion
administrativa y contable, los gastos de depositario, de custodia y de auditoria.

Coste inducido por la compra de OICVM y/o fondos de inversién

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de derecho
extranjero (OICVM objetivo). La adquisicion y la tenencia de un OICVM objetivo (o de
un fondo de inversion) hacen que el OICVM comprador soporte dos tipos de costes
que se evallan a continuacion:

« comisiones de suscripcién/reembolso. Sin embargo, la parte de dichas comisiones
abonadas al OICVM objetivo se asimila a gastos de transaccion y, por lo tanto, no se
incluye aqui.

« gastos facturados directamente al OICVM objetivo, que constituyen costes
indirectos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es
decir, rebajas en algunos de dichos gastos. Dichas rebajas hacen que el total de los
gastos soportados efectivamente por el OICVM comprador se reduzca.

Folleto simplificado Carmignac Euro patrimoine

Informacion sobre las transacciones

Las transacciones entre la sociedad gestora por cuenta de los
OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas (intermediarios del
mercado) representaron respecto al total de las transacciones,
incluidas todas las clases de activos, de este ejercicio:

Clase de activos Transacciones

RENTA VARIABLE Ninguno
RENTA FIJA Ninguno

Otros gastos facturados al OICVM

Se pueden facturar otros gastos al OICVM. Dichos gastos son:

« comisiones de rentabilidad. Dichas comisiones se abonaran a la sociedad
gestora siempre que el OICVM supere sus objetivos.

« comisiones de movimiento. La comisiéon de movimiento es una comisién que
se factura al OICVM por cada operacién que se realice en la cartera. En el
folleto completo se detallan dichas comisiones. La sociedad gestora podra
beneficiarse en las condiciones previstas en la parte A del folleto simplificado.
Queremos llamar la atencion de los inversores sobre el hecho de que estos
otros gastos pueden variar considerablemente de un afio a otro y que las cifras
aqui incluidas corresponden al ejercicio anterior.
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