





CARMIGNAC PATRIMOINE

Desde su
Desde el creacion el
Rentabilidades acumuladas (%) 31/12/2009 3 meses 6 meses 1 aio 3 afios 5 afios 10 afios 07/11/1989
Carmignac Patrimoine (A) 1,56 1,56 3,62 13,60 32,42 60,18 109,88 553,11
Carmignac Patrimoine (E) 1,44 1,44 337 12,75 28,36 = = =
Indicador de Rentabilidad™ 6,74 6,74 10,32 25,71 529 20,99 1,02 188,00
Media de la categoria®* 2,81 2,81 4,99 20,42 1781 9,53 -3,28 153,36
Clasificacion (cuartil) 3 3 3 3 1 1 1 1
*50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI all maturities (Eur).
**Mixtos Euro Moderados.
Evolucién del Fondo desde su creacion Estadisticas (%) 1 afio 3 aiios
Volatilidad del Fondo 5,78 7,89
B Carmignac Patrimoine (A) B [ndicador de Rentabilidad Volatilidad del Indicador 7,04 8,69
W MSCI AC World Index Free (Eur) Ratio de sharpe 2,09 0,92
650 653 Beta 0,47 0,42
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' 12/92  12/95  12/98  12/01  12/04  12/07 ! El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidades

futuras. El valor de su inversion esta sujeta a fluctuaciones del mercado.
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Distribucion sectorial (%) Distribucion por rating (%)

Finanzas AAA 303

Bono del Estado

Materias primas b

Energfa A

Bienes de consumo perecedero BBB 219

Industria

Bienes de consumo duradero BB

Salud B

Servicios de telecomunicaciones
Tecnologfas de la informacién
Multiservicios a las colectividades
Efectivo & OICVM

Obligaciones convertibles

Sin clasificacion

% patrimonio

Cartera Carmignac Patrimoine a 31/03/2010 Cotizacion en divisas Valor total (€) neto
EFECTIVO Y OPERACIONES DE TESORERIA 1730 854 812,73 8,72
EFECTIVO 1769 067,60 0,01

US T-BILL 01/07/2010 Bono del Tesoro en Délar 99,97 258 565 940,32 1.30

US T-BILL 17/06/2010 Bono del Tesoro en Délar 99,97 221 653 825,78 112

US T-BILL 20/05/2010 Bono del Tesoro en Délar 99,98 386 156 323,11 195

US T-BILL 24/06/2010 Bono del Tesoro en Délar 99,97 443 293 424,98 2,23

PSA BANQUE 09/06/2010 Certificado de depésito en Euros 99,80 99 850 797.41 0,50

PSA BANQUE 10/05/2010 Certificado de depésito en Euros 99,80 99 912 699,12 0,50

RENAULT BANQUE 08/06/2010 Certificado de depésito en Euros 99,77 99 830390,11 0,50

RENAULT BANQUE 11/06/2010 Certificado de depésito en Euros 99,77 99 824 870,55 0,50

VIVENDI 14/04/2010 Bono corporativo en Euros 99,94 19997 473,75 0,10

BONOS DEL ESTADO DE PAiSES DESARROLLADOS DE TIPO FIJO 1 563 363 122,03 7,88
300000000  BTAN 3.75% 12/09/2010 (Francia) Euro 101,51 310733 635,48 1,57
152000000  France OAT 5.50% 25/04/2010 (Francia) Euro 100,26 160 341 405,99 081
104000000  France OAT 5.50% 25/10/2010 (Francia) Euro 102,79 109 475 842,22 0,55
450000000  SCHATZ 1.00% 16/03/2012 (Alemania) Euro 100,09 450 961 952,04 2,21
297000000  BUND 3.75% 04/07/2013 (Alemania) Euro 107,14 326 658 094,52 1,65
200000000  BUND 3.25% 04/01/2020 (Alemania) Euro 101,31 205192 191,78 1,03
BONOS DEL ESTADO DE PAIiSES DESARROLLADOS INDEXADOS A LA INFLACION 882 113 671,27 4.44
350000000  US T-BONDi 2.50% 15/01/2029 (Estados Unidos) Délar 105,89 277797 569,60 1,40
340000000  US T-NOTEi 1.875% 15/07/2019 (Estados Unidos) Délar 103,28 264 374 893 47 133
430000000  US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 (Estados Unidos) Dolar 105,55 339 941 208,20 1.1
BONOS CORPORATIVOS DE PAISES DESARROLLADOS DE TIPO FIJO 5 947 495 551,79 29,96
10000000  ABINBEV SA 4.125% 15/01/2015 Bienes de consumo perecedero 103,95 7 826 795,88 0,04
132044000  ABINBEV SA 5.375% 15/11/2014 Bienes de consumo perecedero 107,09 106 575 969,72 054
30000000  ACCOR 6.50% 06/05/2013 Bienes de consumo duradero 108,94 34482 170,96 0,17
13500000  ACCOR 7.50% 04/02/2014 Bienes de consumo duradero 113,48 15492 447,80 0,08
68250000  AIR FRANCE 6.75% 27/10/2016 Industria 106,60 74799 161,08 0,38
15000000  ALLIANZ 6.125% 31/05/2012 Finanzas 106,44 16 748 285,34 0,08
20000000  ALSTOM 4.125% 01/02/2017 Industria 102,15 20 576 007,81 0,10
10436000  ARCELOR 6.50% 15/04/2014 Materias primas 108,99 8645 222,98 0,04
34900000  ARCELOR 9.375% 03/06/2016 Materias primas 125,18 46 449 163,46 0,23
13000000  ATLANTIA 5.625% 06/05/2016 Industria 111,16 15124 301,68 0,08
31000000  AUST&NZ BANK 3.75% 10/03/2017 Finanzas 99,99 31084 683,08 0,16
24942000  AUTOZONE 5.50% 15/11/2015 Bienes de consumo duradero 106,54 20038 483,98 0,10
30000000  AXA SA 4.50% 23/01/2015 Finanzas 106,61 32 257 988,63 0,16
33096000  AXA SA6.211% 05/10/2017 Finanzas 94,19 32209 432,51 0,16
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Cartera Carmignac Patrimoine a 31/03/2010 (continuacion) Cotizacion en divisas Valor total (€) neto
37000000  BALL CORP 6.75% 15/09/2020 Materias primas 102,02 27 978 024,90 0,14
17800000  BANK AMERICA 4.00% 23/03/2015 Finanzas 100,53 17 922 959,47 0,09
30000000  BANK AMERICA 4.50% 01/04/2015 Finanzas 100,88 22 440 210,49 0,11
21350000  BANK AMERICA 5.125% 26/09/2014 Finanzas 105,52 23106 748,78 012
50000000  BANK AMERICA 7.375% 15/05/2014 Finanzas 112,53 42658 110,18 021
70000000  BARCLAYS 3.50% 18/03/2015 Finanzas 100,03 70 150 165,56 035
15000000  BARRICK GOLD 6.95% 01/04/2019 Materias primas 114,01 12 652 017,59 0,06
4000000 BOMBARDIER 7.25% 15/11/2016 Industria 106,57 4377148,89 0,02
20000000  BOMBARDIER 7.50% 15/03/2018 Industria 104,25 15 433 695,46 0,08
20000000  BOMBARDIER 7.75% 15/03/2020 Industria 104,25 15434 516,62 0,08
50000000  BPCE 9.00% 17/03/2015 Finanzas 103,74 52 120 850,00 0,26
61000000 CARLSBERG 6.00% 28/05/2014 Bienes de consumo perecedero 111,01 70 861 652,74 0,36
16200000  CASINO 4.875% 10/04/2014 Bienes de consumo perecedero 106,13 17 976 156,90 0,09
37900000  CASINO 6.375% 04/04/2013 Bienes de consumo perecedero 110,31 41825 510,41 021
25890000  CENOVUS ENERGY 4.50% 15/09/2014 Energia 104,68 20081 539,95 0,10
13000000  CFCM 5.375% 22/04/2014 Finanzas 109,75 14 937 599,25 0,08
30000000  CHESAPEAKE 7.50% 15/06/2014 Energia 101,88 23106 348,39 0,12
78000000  CHESAPEAKE 9.50% 15/02/2015 Energia 108,91 63575 229,72 032
72000000  CITIGROUP 3.95% 10/10/2013 Finanzas 102,50 75194 872,77 0,38
87300000  CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 Finanzas 113,18 104 006 353,45 052
20000000  CLIFFS NATURAL 5.90% 15/03/2020 Materias primas 101,97 15119891,77 0,08
39150000  CNCEP 6.117% 30/10/2017 Finanzas 81,33 32883011,19 017
17 491 000 COCA-COLA 5.50% 17/09/2015 Bienes de consumo perecedero 108,89 14114 769,77 0,07
65000000  CREDIT SUISSE 3.50% 23/03/2015 Finanzas 99,55 47 888 494,73 024
51400000 CRH 7.375% 28/05/2014 Materias primas 114,85 62 296 193,76 031
15000000  DEUTSCHE TEL 6.625% 11/07/2011 Servicios de telecomunicaciones 106,76 16 804 807,19 0,08
67 000 000 DIAGEQ BV 5.50% 01/07/2013 Bienes de consumo perecedero 109,83 76 412 949,32 038
45693000  ERICSSON 5.00% 24/06/2013 Servicios de telecomunicaciones 107,06 50 727 045,38 0,26
70000000  EURONEXT 5.375% 30/06/2015 Finanzas 108,26 78 681 129,59 0,40
900  EUTELSAT 4.125% 27/03/2017 Bienes de consumo duradero 99,00 44613 007,40 0,22
35300000  FIAT 6.625% 15/02/2013 Bienes de consumo duradero 103,80 36978 918,99 0,19
48630000  FIAT 6.875% 12/02/2015 Bienes de consumo duradero 103,70 50 913 026,61 0,26
32050000  FIAT 9.00% 30/07/2012 Bienes de consumo duradero 108,82 36877 517,20 0,18
22000000  FINMECCANICA 8.125% 12/03/2013 Industria 17,37 26 433 634,53 013
10000000  FORD 12.00% 15/05/2015 Bienes de consumo duradero 118,97 9142 216,64 0,05
75000000  FORD 7.125% 15/01/2013 Bienes de consumo duradero 102,49 78068 013,70 0,39
68000000  FORD 7.125% 16/01/2012 Bienes de consumo duradero 102,41 70715 351,78 0,36
10000000  FORD 7.375% 01/02/2011 Bienes de consumo duradero 102,73 7690 296,15 0,04
50000000  FORD 7.50% 01/08/2012 Bienes de consumo duradero 103,90 381892 278,87 020
17700000  FORTUM 4.625% 20/03/2014 Multiservicios a las colectividades 107,51 19 069 941,45 0,10
16000000  GALERIES LAF 4.875% 17/12/2010 Bienes de consumo perecedero 102,25 16 597 045,48 0,08
30000000  GAS NATURAL 3.375% 27/01/2015 Multiservicios a las colectividades 99,68 30097 368,08 0,15
97900000  GAS NATURAL 5.25% 08/07/2014 Multiservicios a las colectividades 107,48 109 053 726,21 0,55
20000000  GE CAPITAL 3.50% 14/02/2013 Industria 103,33 20 765 546,03 0,10
10000000  GE CAPITAL 4.75% 18/01/2011 Industria 102,73 10 378 080,96 0,05
45000000  GE CAPITAL 4.75% 30/07/2014 Industria 106,19 49 255 352,26 025
14000000  GE CAPITAL 5.25% 31/01/2013 Industria 107,47 15179 068,11 0,08
43000000  GE CAPITAL 5.75% 23/09/2011 Industria 105,83 46 836 684,13 024
35000000  GENERAL ELEC. 3.125% 12/03/2014 Industria 99,45 25782 877,07 013
15000000  GENERAL ELEC. 4.375% 21/09/2015 Industria 103,28 11471 141,58 0,06
50000000  GENERAL ELEC. 4.75% 14/11/2014 Industria 101,48 38043 455,77 019
62150000  GLENCORE 5.25% 11/10/2013 Materias primas 104,97 66 831 183,97 0,34
25000000  GLENCORE 5.25% 22/03/2017 Materias primas 99,74 24991 871,75 013
14500000  GLENCORE 5.375% 30/09/2011 Materias primas 104,00 15483 001,28 0,08
16000000  GLENCORE 7.125% 23/04/2015 Materias primas 111,34 18 903 627,40 0,10
14000000  GROUPAMA SA 6.298% 22/10/2017 Finanzas 80,94 11734 891,10 0,06
70500000  HEIDELBERG. 7.50% 31/10/2014 Materias primas 105,09 76 526 821,75 039
24500000  HEINEKEN NV 7.125% 07/04/2014 Bienes de consumo perecedero 114,89 28 147 682,50 0,14
15000000  HESS CORP. 8.125% 15/02/2019 Energia 121,80 13629 179,18 0,07
13397000  HOME DEPOT 5.40% 01/03/2016 Bienes de consumo duradero 107,54 10701 288,15 0,05
22000000  HONDA 3.50% 16/03/2015 Bienes de consumo duradero 99,79 16 259 081,08 0,08
8000000  IBERDROLA 4.875% 04/03/2014 Multiservicios a las colectividades 107,80 8660 432,77 0,04
13800000  JPMORGAN 5.25% 08/05/2013 Finanzas 108,23 15 598 472,52 0,08
85000000  JPMORGAN 6.125% 01/04/2014 Finanzas 12,22 95476 152,19 048
17600000  KONIN. DSM 5.75% 17/03/2014 Materias primas 111,35 19 655 279,06 0,10
17000000  KPN 4.50% 21/07/2011 Servicios de telecomunicaciones 103,87 18 202 253,51 0,09
51775000  KPN 6.25% 16/09/2013 Servicios de telecomunicaciones 111,83 59701 870,23 0,30
60000000  KRAFT FOODS 4.125% 09/02/2016 Bienes de consumo perecedero 101,60 45351 367,23 023
30000000  KRAFT FOODS 5.375% 10/02/2020 Bienes de consumo perecedero 101,59 22719 740,47 0n
38000000  KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 Bienes de consumo perecedero 107,01 40771 857,42 021
11250000  LAFARGE 5.75% 27/05/2011 Materias primas 104,25 12286 173,24 0,06
11713000  LAFARGE 7.625% 21/11/2016 Materias primas 116,85 14014 981,08 0,07
99520000  LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Materias primas 114,57 120 570 350,43 061
31239000  LUFTHANSA 6.50% 07/07/2016 Industria 108,57 35441 817,60 0,18
70000000  LUKOIL 6.375% 05/11/2014 Energia 105,23 55 829 832,73 028
93000000  MAN SE 5.375% 20/05/2013 Industria 108,21 105 048 411,16 0,53
21466000  MAN SE 7.25% 20/05/2016 Industria 118,92 26 900 631,03 0,14
24469000  MERCATOR MINERALS 11.50% 16/02/2012 Materias primas 105,01 19 542 317,46 0,10
12000000  MERCK 4.875% 27/09/2013 Salud 107,66 13 226 470,03 0,07
29000000  MERRILL LYNCH 4.625% 02/10/2013 Finanzas 103,40 30 673 595,96 0,15
29976000  MERRILL LYNCH 4.45% 31/01/2014 Finanzas 102,67 31016 244,40 0,16
49450000  MERRILL LYNCH 6.75% 21/05/2013 Finanzas 109,32 56 995 773,98 029
31443000  METRO 4.625% 26/05/2011 Bienes de consumo perecedero 103,48 33795 222,40 017
20000000  METRO 5.75% 14/07/2014 Bienes de consumo perecedero 110,10 22 862 012,88 0,12
35000000  METRO 7.625% 03/05/2015 Bienes de consumo perecedero 118,30 41 645 409,25 021
10000000  NARRAGANSETT 4.534% 15/03/2020 Multiservicios a las colectividades 99,33 7 354 956,52 0,04
20000000  NATIXIS 10.00% 30/04/2018 Finanzas 100,01 15426 311,60 0,08
14950000  NATIXIS 6.307% 18/10/2017 Finanzas 77,00 11953 315,30 0,06
10000000  NEWMONT MINING 5.125% 01/10/2019 Materias primas 100,80 7 455 699,24 0,04
55000000  NOVARTIS 2.90% 24/04/2015 Salud 99,26 40418 888,43 020
60400000  PERNOD RICARD 4.875% 18/03/2016 Bienes de consumo perecedero 100,95 61135 504,87 0,31
94200000  PERNOD RICARD 7.00% 15/01/2015 Bienes de consumo perecedero 111,34 106 367 628,18 0,54
45700000  PEUGEQT 8.50% 04/05/2012 Bienes de consumo duradero 110,73 54 202 545,72 027
20000000  PFIZER 3.625% 03/06/2013 Salud 104,64 21540 620,82 0,11
28000000  PFIZER 4.75% 03/06/2016 Salud 108,92 31618977,37 0,16
20000000  PFIZER 5.35% 15/03/2015 Salud 110,42 16 369 543,19 0,08
58650000  POSCO 8.75% 26/03/2014 Materias primas 118,68 51 558 928,97 0,26
15000000  POTASH 5.25% 15/05/2014 Materias primas 108,14 12217 038,65 0,06
13530000  PPR8.625% 03/04/2014 Bienes de consumo duradero 119,68 16 205 452,04 0,08
41129000  PUBLICIS 4.25% 31/03/2015 Bienes de consumo duradero 104,26 4291297319 0,22
16 000 000 RALLYE 5.875% 24/03/2014 Bienes de consumo perecedero 103,58 16 609 054,79 0,08
49600000  RALLYE 7.625% 04/11/2016 Bienes de consumo perecedero 106,07 54 206 462,75 027
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37000000  RALLYE 8.375% 20/01/2015 Bienes de consumo perecedero 110,45 42 453 227,77 021
15100000  RENAULT 4.375% 24/05/2013 Bienes de consumo duradero 102,02 15 979 959,12 0,08
20000000  RENAULT 5.25% 27/05/2011 Bienes de consumo duradero 103,21 21547 444,38 0,11
44102000  RENAULT 5.875% 30/11/2010 Bienes de consumo duradero 102,51 46117 22941 0,23
35000000  RENAULT 6.00% 13/10/2014 Bienes de consumo duradero 105,58 37 967 545,00 0,19
30950 000  RENAULT 8.125% 15/05/2012 Bienes de consumo duradero 110,34 36403 547,72 0,18
20000000  RENTOKIL 4.625% 27/03/2014 Industria 104,23 20873 676,71 0,11

6450000  REXAM 4.375% 15/03/2013 Materias primas 103,61 6700 349,33 0,03
54250000  REXEL 8.25% 15/12/2016 Industria 105,52 58 562 856,92 0,30
11977000  RIO TINTO 4.50% 15/05/2013 Materias primas 104,66 9421511,30 0,05
39098000  RIO TINTO 6.50% 15/07/2018 Materias primas 111,90 32760 100,52 0,17
82190000  RIO TINTO 8.95% 01/05/2014 Materias primas 120,64 75 635 897,72 038
30000000  ROBERT BOSCH 3.75% 12/06/2013 Bienes de consumo duradero 104,75 32346 815,34 0,16
17000000  SABMILLER 4.50% 20/01/2015 Bienes de consumo perecedero 105,48 18 092 439,56 0,09
43100000  SANDVIK 6.875% 25/02/2014 Industria 113,43 49 222 165,48 0,25
14000000  SANOFI 3.50% 17/05/2013 Salud 104,59 15077 978,90 0,08
14000000  SCHERING PLG 5.375% 01/10/2014 Salud 111,34 15 974 587,04 0,08
39400000  SCHNEIDER 5.375% 08/01/2015 Industria 110,32 43 982 581,08 022
13750000  SCHNEIDER 6.75% 16/07/2013 Industria 113,36 16 261 187,93 0,08
33000000  SFR 3.375% 18/07/2012 Servicios de telecomunicaciones 102,45 34609 459,27 0,17
20000000  SFR5.00% 09/07/2014 Servicios de telecomunicaciones 106,76 22 096 605,48 0,11
20000000  SOCIETE GENERALE 7.756% 22/05/2013 Finanzas 100,27 21414736,16 0,11
10000000  SODEXO 4.50% 28/03/2014 Bienes de consumo duradero 106,35 10 646 998,77 0,05
52400000  SODEXO 6.25% 30/01/2015 Bienes de consumo duradero 113,23 59 935 780,38 0,30

8000000 ST GOBAIN 4.25% 31/05/2011 Materias primas 102,87 8519 626,63 0,04
20000000 ST GOBAIN 5.00% 16/04/2010 Materias primas 100,10 20995 272,47 0,11
60775000 ST GOBAIN 6.00% 20/05/2013 Materias primas 108,97 69444 402,23 0,35

9900000 ST GOBAIN 7.25% 16/09/2013 Materias primas 113,50 11635 682,04 0,06
50000000  SWISS RE 7.00% 19/05/2014 Finanzas 114,97 60 581 685,27 0,31
79250000  TECK RESOUR. 9.75% 15/05/2014 Materias primas 119,08 71997 804,06 0,36
17000000  TELEFONICA 4.393% 17/04/2012 Servicios de telecomunicaciones 105,00 18 576 876,45 0,09
31000000  TELEFONICA 5.431% 02/03/2014 Servicios de telecomunicaciones 109,03 34089 461,70 0,17
24000000  TESCO 5.125% 24/02/2015 Bienes de consumo perecedero 109,63 26 453 166,25 013
15000000  TESCO 5.625% 12/09/2012 Bienes de consumo perecedero 108,67 16 779 205,27 0,08
10000000  TOYOTA 5.25% 03/02/2012 Bienes de consumo duradero 106,08 10 696 666,44 0,05

6950000  UBS 4.50% 16/09/2014 Finanzas 101,04 7196 394,16 0,04
10000000  UBS 4.625% 06/07/2012 Finanzas 104,92 10 840 798,90 0,05
20000000  UBS 5.375% 11/04/2011 Finanzas 103,88 21838 559,18 011
25000000  UBS 5.625% 19/05/2014 Finanzas 108,83 28 452 759,93 0,14
10000000  US BANCORP 3.15% 04/03/2015 Finanzas 99,64 7 385 499,96 0,04

6000000  VEOLIA ENVT 5.25% 24/04/2014 Multiservicios a las colectividades 109,22 6853 414,77 0,03
50000000  VESTAS WS 4.625% 23/03/2015 Industria 100,54 50 367 284,25 0,25
17000000  VIVENDI 3.625% 06/04/2010 Bienes de consumo duradero 100,03 17 005 389,00 0,09
23360000  VIVENDI 5.75% 04/04/2013 Bienes de consumo duradero 107,18 18 512 669,08 0,09
60250000  VIVENDI 7.75% 23/01/2014 Bienes de consumo duradero 116,05 70 867 997,81 0,36
75000000  WELLS FARGO 4.75% 09/02/2015 Finanzas 103,65 57 868 828,99 0,29
20000000  WELLS FARGO 5.50% 01/05/2013 Finanzas 108,22 16 347 658,47 0,08
83450000  WELLS FARGO 5.75% 12/07/2010 Finanzas 100,15 57 453 608,74 0,29
22500000  WELLS FARGO 6.00% 23/05/2013 Finanzas 109,79 25882 838,01 013
62000000  WENDEL 4.875% 04/11/2014 Industria 95,42 60 433 786,58 0,30
26000000  WHIRLPOOL 8.60% 01/05/2014 Bienes de consumo duradero 116,65 23130 597,39 0,12
61668000  WPP GROUP 4.375% 05/12/2013 Bienes de consumo duradero 103,49 64731 490,53 0,33

9500000  WPP GROUP 5.25% 30/01/2015 Bienes de consumo duradero 105,26 10 091 645,62 0,05

4700000  WPP GROUP 6.625% 12/05/2016 Bienes de consumo duradero 112,05 5547 871,82 0,03
35200000  XSTRATA 4.875% 14/06/2012 Materias primas 105,32 38 475 091,42 019
14250000  XSTRATA 5.875% 27/05/2011 Materias primas 104,37 15594 873,03 0,08
48000000  XSTRATA 6.25% 27/05/2015 Materias primas 11,44 56 080 097,10 0,28

BONOS CORPORATIVOS DE LOS PAISES DESARROLLADOS DE TIPO VARIABLE 147 116 936,73 0.74
15000000  AUTOSTRADE TV 09/06/2011 Industria 100,01 15015 007,92 0,08
24350000  BARCLAYS TV 30/05/2017 Finanzas 9.1 22 938 003,02 0,12
24350000  BOMBARDIER TV 15/11/2010 Industria 99,70 24 406 368,22 0,12
20000000  CITIGROUP TV 03/06/2014 Finanzas 98,98 19811792,78 0,10
50000000  FORTIS BANK TV 03/02/2012 Finanzas 100,45 50 364 037,50 0,25
20000000  WELLS FARGO TV 23/04/2012 Finanzas 98,55 14581 727,29 0,07

BONOS DEL ESTADO DE PAIiSES EMERGENTE 1545 134 328,22 1,78

515000  BRESIL 10.00% 01/01/2012 (Brasil) Real 998,92 213034 291,99 1,07
64500000  BRESIL 8.50% 24/09/2012 (Brasil) Euro 114,40 76719 328,85 0,39
70000000  COLOMBIE 7.375% 18/03/2019 (Colombia) Délar 115,33 59 866 650,86 0,30
70000000  COREE DU SUD 5.75% 16/04/2014 (Corea del Sur) Délar 109,00 57 802 819,45 029
64000000  INDONESIE 5.875% 13/03/2020 (Indonesia) Délar 103,96 49773 097,83 0,25
62000000  MEXIQUE 5.125% 15/01/2020 (México) Délar 101,20 46 907 053,35 024

5250000000  MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 (México) Peso mexicano 103,53 332676 277,14 1,68
787000000  POLOGNE 0% 25/07/2012 (Polonia) Zloty 90,28 184 040 027,98 093
82500000  POLOGNE 5.875% 03/02/2014 (Polonia) Euro 111,08 92 475 933,90 047
55000000  QATAR 4.00% 20/01/2015 (Qatar) Délar 101,97 41797 055,32 021
17500000  SRILANKA7.40% 22/01/2015 (Sri Lanka) Délar 104,72 13 742 947,06 0,07
890000000  TURQUIE 0% 16/11/2011 (Turquia) Lira turca 87,09 376 298 844,49 1,90

BONOS CORPORATIVOS DE LOS PAiSES EMERGENTES 1141 637 177,13 D)
65350000  ADARO ENERGY 7.625% 22/10/2019 (Indonesia) Energia 104,22 52 021 899,45 026
61000000  ALDAR 8.75% 27/05/2014 (Los Emiratos Arabes Unido) Finanzas 104,99 48 753 936,56 0,25

100000000  AMERICA MOVIL 5.00% 30/03/2020 (México) Servicios de telecomunicaciones 99,46 73587 735,73 037
32500000  BANCO DO BRASIL 4.50% 22/01/2015 (Brasil) Finanzas 102,44 24829 029,64 0,13
40000000  CBQ FINANCE 7.50% 18/11/2019 (Qatar) Finanzas 104,22 31666 139,48 0,16

8000000  CSN ISLANDS 9.75% 15/12/2013 (Brasil) Materias primas 118,30 7173 898,95 0,04
55500000  ECOPETROL 7.625% 23/07/2019 (Colombia) Energia 111,24 46 271 381,21 023
35000000  EXIMBK KOREA 4.125% 09/09/2015 (Corea del Sur) Finanzas 100,40 26 052 866,88 0,13
62000000  EXIMBK KOREA 5.875% 14/01/2015 (Corea del Sur) Finanzas 108,07 50 138 491,32 0,25
20000000  GAZPROM 4.56% 09/12/2012 (Rusia) Energia 103,81 21058 576,99 011

3000000  GAZPROM 5.364% 31/10/2014 (Rusia) Energia 104,56 3206 425,52 0,02
27800000  GAZPROM 7.80% 27/09/2010 (Rusia) Energia 102,84 29729838,11 0,15
57500000  GAZPROM 8.125% 04/02/2015 (Rusia) Energia 115,54 67 228733,77 0,34
58440000  GAZPROM 8.125% 31/07/2014 (Rusia) Energia 111,96 49 006 266,65 0,25
59190000  ICICI BANK 6.625% 03/10/2012 (India) Finanzas 106,52 46 626 948,14 023
94000000 K. NAT. OIL 5.375% 30/07/2014 (Corea del Sur) Energia 106,16 74 442183,42 038
29500000  NINE DRAGONS 7.875% 29/04/2013 (China) Materias primas 100,00 22746 684,05 0,11
22500000  PACIFIC RUB. 8.75% 10/11/2016 (Colombia) Energia 109,03 18724 405,99 0,09
50000000  PEMEX 4.875% 15/03/2015 (México) Energia 103,11 3821037494 0,19
10000000  PEMEX 5.50% 09/01/2017 (México) Energia 106,79 10811 542,74 0,05
16000000  PEMEX 6.625% 04/04/2010 (México) Energia 100,04 16 006 928,00 0,08
36400000  PETROBRAS 7.875% 15/03/2019 (Brasil) Energia 17,12 31636619,76 0,16
50000000  SHINHAN BANK 4.375% 15/09/2015 (Corea del Sur) Finanzas 99,55 36 883 364,54 0,19
20000000  SINGTEL 6.00% 21/11/2011 (Singapur) Servicios de telecomunicaciones 106,88 21825 680,96 0n1



CARMIGNAC PATRIMOINE

% patrimonio

Cartera Carmignac Patrimoine a 31/03/2010 (continuacion) Cotizacion en divisas Valor total (€) neto
50000000  STATE BK INDIA 4.5% 23/10/2014 (India) Finanzas 100,71 37 973727,00 019

20000 000 TPSA 4.625% 05/07/2011 (Polonia) Servicios de telecomunicaciones 103,25 21 350 052,05 0,11
62350000  TPSA6.00% 22/05/2014 (Polonia) Servicios de telecomunicaciones 110,16 71964 883,75 0,36
60000000  VALE S.A. 4.375% 24/03/2018 (Brasil) Materias primas 101,04 60 724 984,93 031
75500000  VALE S.A. 5.625% 15/09/2019 (Brasil) Materias primas 104,01 58 227 959,13 029
7000000  VALESA. 9.00% 15/08/2013 (Brasil) Materias primas 117,34 6137 444,39 0,03
50000000  VOTORANTIM 6.75% 05/04/2021 (Brasil) Industria 99,06 36618 173,08 0,18
BONOS CONVERTIBLES 82 158 296,13 0.41
635000  EL PASO 4.75% CV 21/03/2028 Energia 37,23 17 469 422,07 0,09

7700000 1010.00% CV 18/12/2011 Bienes de consumo perecedero 127,88 7 277 100,36 0,04
20000000  KINROSS GD 1.75% CV 15/03/2028 Materias primas 97.36 14 406 465,81 0,07
2400000  PALADIN 4.50% CV 15/12/2011 Energia 97,18 1748 564,33 0,01
19500000  SCHLUMB. 2.125% CV 01/06/2023 Energia 158,34 22 926 551,07 0,12
26000000  URANIUM ONE 7.50 % CV 12/03/2015 Energia 96,25 18330 192,49 0,09
oicvm 15 021 903,34 0,08
4070  Carmignac Court Terme 0ICVM - Monetario 369122 15021 903,34 0,08

RENTA VARIABLE DE PAISES DESARROLLADOS 4 804 324 794,01 24,21
A I 249 052 920,33 1,25
5481111  BHP BILLITON PLC Materias primas 22,60 138 863 414,16 0,70
4459000 CSL Productos farmacéuticos y biotecnologfa 3643 110 189 506,17 0,56
Estados Unidos/Canada 2943 420 984,41 14,83
936000  ALNYLAM PHARMA INC Productos farmacéuticos y biotecnologfa 17,02 11773 497,89 0,06

1517000  ANADARKO PETROLEUM Energia 72,83 81651 843,91 041
2471000  BARRICK GOLD CORP Materias primas 38,34 70015 623,38 0,35
1215700  CELGENE CORP Productos farmacéuticos y biotecnologia 61,96 55 668 296,50 028
6617400  DELTA AIR LINES Transportes 14,59 71353 089,94 0,36
1486000  EMERSON ELECTRIC Bienes de equipo 50,34 55 284 339,66 0,28
12505400  EQUINOX MINERALS Materias primas 383 34890 316,52 0,18
1566000  FIRST SOLAR Bienes de equipo 122,65 141 948 045,23 0,72

951000  FMC TECHNOLOGIES INC Energia 64,63 45 423 937,62 0,23

4819800  FORD MOTOR COMPANY Automéviles y componentes 12,57 44774 876,95 023
4248000  FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Materias primas 83,54 262 270 283,05 132
5537643  GOLDCORP INC Materias primas 37,22 152 325 084,96 0,77
1950700  HUDBAY MINERALS INC Materias primas 127 18061 116,01 0,09
9684193  JP MORGAN CHASE & CO Servicios financieros diversificados 44,75 320277 611,97 161
8906300  KINROSS GOLD CORP Materias primas 17,09 112 488 853,00 057

918000  MASTERCARD Software y servicios 254,00 172 324 292,37 0,87

4177000  NATIONAL OILWELL Energia 40,58 125269 869,19 063
2128000  NEWMONT MINING Materias primas 50,93 80 096 844,28 0,40
1428000  POTASH CORP Materias primas 119,35 125 956 544,23 0,63
3132383  RED BACK MINING Materias primas 20,75 47 347 985,61 0,24
4788000  SCHLUMBERGER Energia 63,46 224 555 819,97 113
2854000  TRANSOCEAN INC Energia 86,38 182 195 344,02 092
7356485  US BANCORP Banca 25,88 140703 445,27 071
15946928  WELLS FARGO Banca 31,12 366 764 022,88 1,85
Europa 1611 850 889,27 812
1555000  ACTELION LTD Productos farmacéuticos y biotecnologia 47,97 52 373 775,67 0,26

678900  ALSTOM Bienes de equipo 46,17 31344 813,00 0,16

572 499 ESSILOR SA Equipo y servicios sanitarios 47,27 27062 027,73 0,14

1177357 JERONIMO MARTINS Distribucion alimentacién y farmacéuticos 750 8830 177,50 0,04
6731000  NESTLE SA Alimentos, bebidas y tabaco 54,00 255 203 791,47 129

920400  NOVO NORDISK AS Productos farmacéuticos y biotecnologia 427,70 52 877 580,55 027

1268000  PERNOD RICARD Alimentos, bebidas y tabaco 62,87 79719 160,00 0,40

689000  RANDGOLD Materias primas 76,83 39121 920,04 020

1507658  RECKITT BENCKISER Productos domésticos e higiene personal 36,17 61131091,15 031
1710000  ROCHE HOLDINGS Productos farmacéuticos y biotecnologia 171,00 205 308 056,87 1,03

377853  SAFT GROUPE SA Bienes de equipo 2935 11088 096,29 0,06

915000  SEADRILL Energia 138,50 15778 710,21 0,08

10190000  STANDARD CHARTERED Banca 17,98 205 330 698,95 1,03
1677300  TANDBERG ASA Material y equipo informético 170,00 35502 611,58 0,18
4545000  TOTAL Energia 42,98 195 344 100,00 0,98
8910000  UNILEVER Alimentos, bebidas y tabaco 22,40 199 539 450,00 1,01
9738230  XSTRATA Materias primas 12,49 136 294 828,26 0,69

RENTA VARIABLE DE PAISES EMERGENTES 1989 037 294,67 10,02
América Latina 549 300 213.41 2,77
5411050  ALL AMERICAN LATINA LOGISTICA Transportes 16,30 36 524 055,32 0,18

601142  BANCOLOMBIA Banca 45,66 20285 377,07 0,10

13908150  CYRELA BRAZIL REALTY Sector inmobiliario 21,06 121 293 512,64 061
15155700  EMPRESAS ICA Bienes de equipo 31,62 28735 078,30 0,14
13212876  GROUPO BANORTE Banca 54,57 4323404122 022
7159700  ITAU UNIBANCO Banca 39,00 115 629 666,44 058
3504700  PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Energia 19,73 50 371 685,30 025
3185000  PETROLEO BRASILEIRO ADR Energia 44,49 96 908 173,83 0,43
7078614  ROSSI RESIDENCIAL Sector inmobiliario 12,39 36318 623,29 0,18

Asia 1439 737 081,26 125
880000  ALIBABA GROUP HOLDING Venta al por menor 8,00 5202 867,49 0,03

11133000  ASTRA INTERNATIONAL Automéviles y componentes 41,90 37 885 984,53 0,19

114000  BAIDU.COM Software y servicios 597,00 50 297 834,60 025

7669000  BANGKOK BANK Banca 131,50 23049 505,74 0,12
25292500  BANK CENTRAL ASIA Banca 5,50 11298 135,88 0,06
36200000  BANK OF AYUDHYA Banca 21,20 17 540 483,40 0,09
2570000  BHARAT HEAVY Bienes de equipo 239065 101119 399,27 0,51
8319750  BYDCOLTD Bienes de equipo 71,35 61251 490,76 0,31
263800000  CHINA CONSTRUCTION BANK Banca 6,36 159 690 093,66 0,80
33830000  CHINA LIFE INSURANCE Seguros 37,20 119781 847,26 0,60
75928000  CHINA OVERSEAS LAND Sector inmobiliario 17,54 126 758 653,77 0,64
2808050  DLF LIMITED Sector inmobiliario 308,90 14.278 909,80 0,07
17607070  GMR INFRASTRUCTURE LTD Bienes de equipo 62,70 18173 012,98 0,09
31167000  HANG LUNG PROPERTIES Sector inmobiliario 31,30 92 850 748,12 047
6726000 HON HAI Material y equipo informético 137,50 2152172244 0,11
3298970  HOUSING DEVELOPMENT FINANCE Banca 271720 147 511 148,64 074
15233346  ICICI BANK LTD Banca 952,50 238850 571,23 120
1158000  INFOSYS TECHNOLOGIES Software y servicios 261595 49 866 662,61 025
7924624  MEDIATEK Semiconductores 551,00 101 612 638,64 0,51
38644200  WYNN MACAU Servicios al Consumidor 11,20 41195 370,44 0,21
VALOR DE LA CARTERA 18 117 403 075,32 91,28
PATRIMONIO NETO 19 848 257 888,05 100,00
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