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G E S T I Ó N  D E  R E N T A  F I J A 

Carmignac Cash Plus es un Fondo monetario dinámico que desarrolla 
principalmente su actividad en el sector de las obligaciones del Estado y las 
divisas. Está orientado a la búsqueda de una rentabilidad absoluta a través 
de una gestión activa y no indexada al índice de referencia. La filosofía de 
gestión se basa en un análisis macroeconómico y un estudio cuantitativo de 
los factores de riesgo, para optimizar una asignación estratégica de activos.

A lo largo del trimestre, el Fondo ha registrado un alza del 0,4% frente al avance 
del 0,1% experimentado por su índice de referencia.

Como habíamos anunciado el trimestre anterior, “la incorporación de 
bonos corporativos a las fuentes de rentabilidad” ha comenzado a dar sus 
frutos. De este modo, la cartera se ha beneficiado del rendimiento medio 
generado por su núcleo duro. Nuestra rentabilidad ha conseguido una menor 
dependencia “[con respecto] a las tendencias de los mercados de renta fija y 
de divisas, gracias al efecto “carry” “, lo que ha contribuido sustancialmente 
a nuestra rentabilidad a lo largo de este trimestre. Teniendo en cuenta 
nuestra política de gestión, consistente en inmunizar a la cartera frente al 
riesgo de subida de tipos, las coberturas implementadas a este respecto han 
empañado ligeramente este beneficio, en un contexto en el que los tipos han 
experimentado más bien un ligero descenso. Esta cobertura representa un 

aspecto estructural de nuestro proceso de inversión, cuyo objetivo consiste en 
limitar la volatilidad del Fondo.
Se han introducido pocos cambios en la estructura de la cartera. Carmignac 
Cash plus está compuesto en un 52% por bonos corporativos con un 
vencimiento medio de 18 meses. Nuestra cartera se ha beneficiado de la mejora 
de la calificación de Ford (3,6% del Fondo) y de Heidelberg (2,8 % del Fondo) 
en el transcurso del trimestre, así como del impacto positivo que estos dos 
emisores han ejercido sobre la prima de riesgo.
Tenemos previsto asignar una pequeña parte de nuestros activos a la deuda local 
a 2 años de cuatro países, a saber: Brasil, Méjico, Turquía y Polonia, debido a las 
razones invocadas en el informe correspondiente a Carmignac Patrimoine. 
Estas posiciones deberían reforzar el efecto “carry”, y permitirnos igualmente 
sacar partido de la apreciación de las divisas emergentes frente al euro.
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Evolución del Fondo desde su creación

Carmignac Cash Plus
Eonia capitalizado

El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantía de rentabilidades 
futuras. El valor de su inversión está sujeta a fluctuaciones del mercado.

Patrimonio neto   57.980.444,47 € Evolución trimestral Evolución a 1 año
Número de participaciones 5.678,69 Fondo +0,4% Fondo +0,2%
Valor de la participación  10.210,18 € Indicador +0,1% Indicador +0,5%

Cartera Carmignac Cash Plus a 31/03/2010 Cotización en 
divisas

 Valor total  
(€) 

 % patrimonio 
neto 

INVERSIONES MONETARIAS O ASIMILADAS  24 829 500,38    42,82   
EFECTIVO  2 849 312,72    4,91   

6 000 000 ITALIE BOT 15/04/2010 Bono del Tesoro en Euro 99,99  5 999 580,00    10,35   
2 500 000 BANK OF IRELAND 25/05/2010 Certificado de depósito en Euros 99,84  2 497 483,29    4,31   
5 500 000 IRISH LIFE & PERM 26/05/2010 Certificado de depósito en Euros 99,83  5 494 191,99    9,48   
5 500 000 PSA BANQUE 17/06/2010 Certificado de depósito en Euros 99,82  5 491 791,98    9,47   
2 500 000 AB INBEV SA 24/05/2010 Bono corporativo en Euros 99,81  2 497 140,40    4,31   
INVERSIONES EN RENTA FIJA 33 150 944,09 57,18
Bonos corporativos de países desarrollados de tipo fijo 29 011 942,49 50,04
2 000 000 CITIGROUP 3.625% 28/03/2011 Finanzas 101,93  2 039 287,89    3,52   
1 000 000 DEUTSCHE TEL 6.625% 11/07/2011 Servicios de telecomunicaciones 106,76  1 118 954,04    1,93   
2 000 000 FIAT 9.00% 30/07/2012 Bienes de consumo duradero 108,82  2 297 797,07    3,96   
2 000 000 FORD 7.125% 16/01/2012 Bienes de consumo duradero 102,41  2 077 130,41    3,58   
1 500 000 FRESENIUS 5.00% 31/01/2013 Salud 105,37  1 593 047,00    2,75   
2 000 000 GLENCORE 5.375% 30/09/2011 Materias primas 104,00  2 133 524,74    3,68   
1 500 000 HEIDELBERG CEMENT 7.625% 25/01/2012 Materias primas 105,03  1 595 789,65    2,75   
2 000 000 KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 Bienes de consumo perecedero 107,01  2 143 681,75    3,70   
2 000 000 LAFARGE 5.75% 27/05/2011 Materias primas 104,25  2 182 003,10    3,76   
2 000 000 MERRILL LYNCH 4.20% 31/10/2011 Finanzas 103,15  2 097 680,68    3,62   
1 000 000 METRO 4.625% 26/05/2011 Bienes de consumo perecedero 103,48  1 073 922,11    1,85   
2 000 000 PEUGEOT 5.875% 27/09/2011 Bienes de consumo duradero 104,27  2 144 866,79    3,70   
2 000 000 RENAULT 5.25% 27/05/2011 Bienes de consumo duradero 103,21  2 152 730,74    3,71   
1 000 000 SFR 3.375% 18/07/2012 Servicios de telecomunicaciones 102,45  1 048 124,23    1,81   
1 000 000 TELECOM ITALIA 7.00% 20/04/2011 Servicios de telecomunicaciones 105,83  1 129 187,41    1,95   
2 000 000 XSTRATA 4.875% 14/06/2012 Materias primas 105,32  2 184 214,88    3,77   
Bonos corporativos de países desarrollados de tipo variable 2 003 157,11 3,45
2 000 000 BOMBARDIER TV 15/11/2013 Industria 99,70  2 003 157,11    3,45   
Bonos corporativos de países emergentes de tipo fijo 2 135 844,49 3,68
2 000 000 GAZPROM 7.80% 27/09/2010 (Rusia) Energía 102,84  2 135 844,49    3,68   
VALOR DE LA CARTERA 33 150 944,09 57,18
PATRIMONIO NETO 57 980 444,47 100,00

Inversión por clase de activos (%)

OICVM 31/03/10 31/12/09
Renta variable 0,0% 0,0%
Renta fija 57,2% 28,9%
Liquidez 42,8% 71,1%

Estadísticas (%) 1 año

Volatilidad del Fondo  0,78   
Volatilidad del Indicador  0,06   
Ratio de sharpe –0,49   
Beta –3,47   
Alfa  0,15   

R. Ouahba

Rentabilidades acumuladas (%)
Desde el 

31/12/2009 3 meses 6 meses 1 año 3 años 5 años 10 años

Desde su 
creación el 
14/12/2007

Carmignac Cash Plus  0,41    0,41    0,34    0,21    –  –  –  2,10   
Eonia capitalizado  0,09    0,09    0,18    0,46    –  –  –  5,06   
Media de la categoría*  0,99    0,99    1,78    4,48    –  –  – –2,35   
Clasificación (cuartil) 2 2 3 4 – – – 3
* Mercado Monetario Euro dinámico


