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Carmignac Cash Plus es un Fondo monetario dinamico que desarrolla
principalmente su actividad en el sector de las obligaciones del Estado y las
divisas. Esta orientado a la bdsqueda de una rentabilidad absoluta a través
de una gestion activa y no indexada al indice de referencia. La filosofia de
gestion se basa en un analisis macroeconémico y un estudio cuantitativo de
los factores de riesgo, para optimizar una asignacion estratégica de activos.
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GESTION DE RENTA FIJA

Patrimonio neto 57.980.444,47 € Evolucion trimestral
Niimero de participaciones 5.678,69 Fondo
Valor de la participacion 10.210,18 € Indicador

Alolargo del trimestre, el Fondo ha registrado un alza del 0,4% frente al avance
del 0,1% experimentado por su indice de referencia.

Como habiamos anunciado el trimestre anterior, “/a incorporacicn de
bonos corporativos a las fuentes de rentabilidad” ha comenzado a dar sus
frutos. De este modo, la cartera se ha beneficiado del rendimiento medio
generado por su ntcleo duro. Nuestra rentabilidad ha conseguido una menor
dependencia “[con respecto] a las tendencias de los mercados de renta fija y
de divisas, gracias al efecto “carry” ", lo que ha contribuido sustancialmente
a nuestra rentabilidad a lo largo de este trimestre. Teniendo en cuenta
nuestra politica de gestién, consistente en inmunizar a la cartera frente al
riesgo de subida de tipos, las coberturas implementadas a este respecto han
empafado ligeramente este beneficio, en un contexto en el que los tipos han
experimentado mas bien un ligero descenso. Esta cobertura representa un

Evolucion a 1 aiio
Fondo
Indicador

+0,4%
+0,1%

+0,2%
+0,5%

aspecto estructural de nuestro proceso de inversién, cuyo objetivo consiste en
limitar la volatilidad del Fondo.

Se han introducido pocos cambios en la estructura de la cartera. Carmignac
Cash plus estd compuesto en un 52% por bonos corporativos con un
vencimiento medio de 18 meses. Nuestra cartera se ha beneficiado de la mejora
de la calificacion de Ford (3,6% del Fondo) y de Heidelberg (2,8 % del Fondo)
en el transcurso del trimestre, asi como del impacto positivo que estos dos
emisores han ejercido sobre la prima de riesgo.

Tenemos previsto asignar una pequefia parte de nuestros activos a la deuda local
a2 afios de cuatro pafses, a saber: Brasil, Méjico, Turquia y Polonia, debido a las
razones invocadas en el informe correspondiente a Carmignac Patrimoine.
Estas posiciones deberfan reforzar el efecto “carry”, y permitirnos igualmente
sacar partido de la apreciacion de las divisas emergentes frente al euro.

Desde su
esde e creacion e
Desde el |
Rentabilidades acumuladas (%) 31/12/2009 3 meses 6 meses 1 ailo 3 aiios 5 afos 10 afios  14/12/2007
Carmignac Cash Plus 0,41 0.41 0,34 0,21 = = = 2,10
Eonia capitalizado 0,09 0,09 0,18 0,46 - - - 5,06
Media de la categoria® 0,99 0,99 1,78 4,48 - - - -2,35
Clasificacion (cuartil) 2 2 3 4 - - - 3
* Mercado Monetario Euro dindmico
Evolucién del Fondo desde su creacién Cartera Carmignac Cash Plus a 31,/03/2010 Cotiza%iic‘ill;szz valom::; * pamm::i:
i INVERSIONES MONETARIAS 0 ASIMILADAS 24 829 500,38 42,82
m Carmignac Cash Plus EFECTIVO 284931272 2,91
M Fonia capitalizado 6000 000 ITALIE BOT 15/04/2010 Bono del Tesoro en Euro 99,99 5999 580,00 10,35
15 2500 000 BANK OF IRELAND 25/05/2010  Certificado de depdsito en Euros 99,84 2497 483,29 431
5500 000 IRISH LIFE & PERM 26/05/2010 Certificado de depdsito en Euros 99,83 5494191,99 948
110 5500 000 PSA BANQUE 17/06/2010 Certificado de depdsito en Euros 9982 549179198 947
105 2500000 AB INBEV SA 24/05/2010 Bono corporativo en Euros 99,81 2497 140,40 431
105 INVERSIONES EN RENTA FIJA 33 150 944,09 57,18
100 —= Bonos corporativos de paises d I de tipo fijo 29011 942,49 50,04
102 2000000 CITIGROUP 3.625% 28/03/2011  Finanzas 101,93 2039 287,89 3,52
95, . . . . . . . . . 1000 000 DEUTSCHE TEL 6.625% 11/07/2011 Senicios de telecomunicaciones 106,76 1118 954,04 1.93
2000000 FIAT 9.00% 30/07/2012 Bienes de consumo duradero 108,82 2297 797,07 396
12/0703/08 06/08 09/08 12/08 03/03 06/03 09/09 12/09 0310 5 o g poRD 7.125% 16/01/2012 Bienes de consumo duradero 10241 2077 130,41 358
. i o 1500 000 FRESENIUS 5.00% 31/01/2013 Salud 105,37 1593 047,00 2,75
Inversion por clase de activos (%) 2000000 GLENCORE 5.375% 30/09/2011 Materias primas 104,00 213352474 368
1500 000 HEIDELBERG CEMENT 7.625% 25/01/2012  Materias primas 105,03 1595 789,65 275
oICVM - 31/03/10 31/12/09 2000 000 KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012  Bienes de consumo perecedero 107,01 2143 681,75 3,70
Renta variable 0,0% 0,0% 2000000 LAFARGE 5.75% 27/05/2011 Materias primas 104,25 2182 003,10 376
Renta fija 57,2% 28,9% 2000 000 MERRILL LYNCH 4.20% 31/10/2011  Finanzas 103,15 2097 680,68 362
Liquidez 42 8% 71.1% 1000000 METRO 4.625% 26/05/2011 Bienes de consumo perecedero 103,48 107392211 1,85
! ! 2000 000 PEUGEQT 5.875% 27/09/2011 Bienes de consumo duradero 104,27 2144 866,79 3,70
Estadisticas (%) 1 aiio 2000000 RENAULT 5.25% 27/05/2011 Bienes de consumo duradero 10321 2152730,74 371
1000000 SFR 3.375% 18/07/2012 Servicios de telecomunicaciones 102,45 1048124,23 1,81
Volatilidad del Fondo 0,78 1000000 TELECOM ITALIA 7.00% 20/04/2011  Servicios de telecomunicaciones 105,83 112918741 1.95
Volatilidad del Indicador 006 2000 000 XSTRATA 4.875% 14/06/2012 Materias primas 10532 2184 214,88 377
. n Bonos corporativos de paises d los de tipo variable 2003 157,11 345
gailo de sharpe gi? 2000 000 BOMBARDIER TV 15/11/2013 Industria 99,70 2003 157,11 345
ela NG Bonos corporativos de paises emergei de tipo fijo 2135 844,49 3,68
Alfa 0,15 2000 000 GAZPROM 7.80% 27/09/2010 (Rusia)  Energfa 10284 2135844,49 3,68
VALOR DE LA CARTERA 33 150 944,09 57,18
Fl anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidades ~ PATRIMONIO NETO 57 980 444,47 100,00

futuras. El valor de su inversion esta sujeta a fluctuaciones del mercadbo.




