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Euro-Entrepreneurs

Un Fondo paneuropeo de pequenas y medianas
capitalizaciones, 100 % stock-picking

Carmignac Euro-Entrepreneurs es un fondo de renta variable paneuropea centrado en la seleccion de
valores, invertido como minimo un 75% en las pequefias y medianas capitalizaciones de los paises miembros

J. Cvetanovski iy
Gestor de la Union Europea.
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W or Gostors Global Miediana geografica como sectorial, y la bisqueda activa de las oportunidades se
v Mejor Gestora RV (oferta reducida)  realiza en el marco de una Europa muy amplia. El Fondo invierte en empresas

infravaloradas, gestionadas por un equipo directivo de calidad, sélidamente
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Renta Variable — 3 afios
Una gestion de conviccion
Rentabilidad acumulada a 5 afios La filosoffa de gestion se fundamenta en un enfoque emprendedor de inver-
70 Euro-Enteprennas. +32% sion a largo plazo para aprovechar plenamente el crecimiento de las empresas

sin dejarse influir por las fluctuaciones a corto plazo de los mercados. Desde
dicha dptica, el equipo de gestion explora nuevos horizontes y descubre focos
de crecimiento en todos los lugares de Europa.

Descubridores de crecimiento
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- La calidad y las competencias de los dirigentes de las empresas que
DJ Stoxx 200 Small | +16% . .

50 seleccionamos ocupan un lugar preponderante en nuestras decisiones de
inversion. Los dirigentes deben estar implicados en la empresa y, si es posible,
directamente interesados en el capital. Los numerosos desplazamientos que
Rentabilidad acumulada a 31/12/09 realizamos a los distintos paises nos brindan la oportunidad de reunirnos
regularmente con los dirigentes de las empresas en las que invertimos,
pero también de intercambiar opiniones con los responsables de la toma de
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1 afio 3 afos 5 aflos

Fondo™ +40,75% | -21,35% | +31,77% decisiones econdmicas, politicas y financieras. Ese profundo conocimiento
Indicador™* +49,13% | -30,42% @ +16.24% del terreno, sumado a una fuerte presencia local, ocupa el centro de nuestro
Cuartil 3 1 1 proceso.
Activos a 31/12/09 Un equipo experimentado
: : Jordan Cvetanovski gestiona el Fondo desde 2005. Se apoya en el anélisis de
Activos de Carmignac . - . )
Euro-Entrepreneurs : 202 Me todo el equipo de gestién europea, formado por David Loggia, responsable de la

gestion de Europa, Frangois Escoffier y Keith Ney.

*IIC de derecho francés registrada en la CNMV con el nimero 396 - TA.E a 3 afios -7,69%.

**El indicador de rentabilidad: DJ Stoxx 200 Small.

Fuente : Morningstar a 31/12/09. LAS RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS. Consulte el folleto informativo, inscrito en la
CNMV, en las oficinas de las entidades comercializadoras y en la Sociedad Gestora. Entidad Gestora: Carmignac Gestion - Entidad Depositaria: Caceis Bank.

© 2009 Morningstar, Inc - Todos los derechos reservados.
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El proceso de gestion
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CARTERA

Gestion de riesgos

Construccion de cartera
y control de riesgo

Concentracion
Ponderacion

Diversificacion

Realizacion de beneficios
Stop Loss

Operaciones de cobertura
(gestion de la exposicion a los mercados)

Caracteristicas del Fondo
- Fecha de creacién: 01/10/98 (tranformado el 01/01/03)
- Forma juridica: Fondo de inversién (FCP) de derecho francés
- Codigo Bloomberg: CARFNOM FP
- Codigo ISIN: FR0010149112
- Divisa: EUR
- Politica de distribucion: Capitalizacion
- Indicador de referencia: DJ Stoxx 200 Small
- Comision de gestion: 1,5%
- Comision de rentabilidad: 20% de la rentabilidad positiva
superior a la rentabilidad de su indicador de rentabilidad.
- Comision méxima de suscripcion: 4 %
- El Fondo no tiene garantfa de capital
- Horizonte de inversién minimo recomendado: 5 anos

Construccion de la cartera
- Diversificacion de los valores dentro de un mismo sector o de
una misma region.

- Las ponderaciones estan comprendidas entre el 1% y el 3%
segun la relacion riesgo/rentabilidad para equilibrar la cartera.

- El porcentaje de inversion minimo en renta variable europea
(miembros de la Unién Europea) es del 75%.

Gestion de la cartera y del riesgo

Un seguimiento de la liquidez esta asegurado dentro de la cartera y

en relacién con el conjunto de las posiciones de la gestién europea.

Gestion activa del riesgo:

-La exposicién al mercado bursatil esta controlada por la
utilizacién de coberturas en los mercados bajistas con el fin de
proteger las inversiones.

- Los instrumentos de cobertura son, en el caso de la mayoria de
los contratos a plazo, sobre indices y divisas.

Rentabilidades anuales

Carmignac Euro-Entrepreneurs +40,7% | -45,1% +1,9% +30,6% @ +28,7% | +30,1% @ +22,2%
DJ Stoxx 200 Small +49,1% -50,5% -5,7% +31,2% +27.3% +19,6% +27.8%
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