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Rentabilidad acumulada a 20 afos

Carmignac Sécurité +194%
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Rentabilidades acumuladas a 31/12/09

1afo 3afios bafos  10afos

Fondo* +9,6% | +171% +21,1%  +54,1%
'C\gfsg';g;ﬂ? 1% | 480% | +11,5%  +43,2%
g‘fﬁ:gﬁf difj +45% | +15,6%  +20.0% | +50,1%
Cuartil 1 1 1 2

Activos a 31/12/09

Activos de Carmignac Sécurité:

3165M €

CARMIGNAC
Seécurite

Conjugar rentabilidad y prudencia

Carmignac Sécurité es un fondo de renta fija orientado a la busqueda de una rentabilidad absoluta y
regular con un objetivo de preservacion del capital. El Fondo invierte esencialmente en obligaciones
denominadas en euros. La cartera se beneficia de una gestion activa de la sensibilidad™ que se mantiene

Una gestién de conviccién
Carmignac Sécurité recurre a nuestras estimaciones sobre las grandes
tendencias macroeconémicas para determinar las tematicas, que
constituyen la base de las decisiones estratégicas en materia de
inversiones. El Fondo se gestiona en funcion de las convicciones del
gestor, sin tratar de replicar la composicion de un indice.

Un patrimonio revalorizado

El objetivo de nuestra gestion activa consiste en aprovechar los
mejores motores de la rentabilidad de la renta fija.

El enfoque se basa en gran medida en el andlisis de los diferenciales
de rentabilidad:

- Entre los diferentes vencimientos (prevision de las deformaciones
de la curva de tipos en funcion de las perspectivas en materia de
inflacion y de politica monetaria)

-Entre los diferentes paises (en funcion de las previsiones
macroecondmicas globales)

- Entre las diferentes solvencias de los emisores privados y publicos
(seleccion de sociedades emisoras en base al andlisis de elementos
cuantitativos y cualitativos especificos)

Un riesgo controlado

Carmignac Sécurité limita la exposicion al riesgo de insolvencia de
los emisores manteniendo al mismo tiempo la diversificacion de la
cartera. El Fondo da preferencia a los emisores de mayor solvencia,
cuya calificacion es, por término medio, superior a BBB- (Standard
and Poor’s) 0 Baa3 (Moody'’s).

El Fondo se centra en titulos denominados en euros, protegiendo
asi al capital frente a las fluctuaciones de los mercados de divisas.

La sensibilidad global de la cartera no excede de 4, lo que limita el
impacto de las variaciones en los tipos de interés sobre el valor del
capital.

Beneficiarse de la sinergia del know-how

La gestion de Rose Quahba se apoya en su dominio de los
mecanismos de los mercados de renta fija asi como en la
experiencia internacional del equipo de gestion. La combinacion de
las valoraciones macroeconémicas y microeconémicas determina
la asignacion dptima de activos.

*IC de derecho francés registrada en la CNMV con el nimero 395 — T.A.E. a 3 afios: 5,40%.

**£] indicador de rentabilidad Euro MTS 1-3 arios no incluye dividendos.

Fuente: Morningstar a 31/12/09. LAS RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS. Consulte el folleto informativo, inscrito en la
CNMV, en las oficinas de las entidades comercializadoras y en la Sociedad Gestora. Entidad Gestora: Carmignac Gestion - Entidad Depositaria: Caceis Bank.

© 2009 Morningstat, Inc - Todos los derechos reservados.
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Nuestro proceso de inversion

Diagnosticar... Escenario central y alternativo

Analisis «top-down» de 10s ciclos Nuestro escenario central constituye la
de crecimiento por pais estructura de la cartera

. Asignacion sobre las clases
IR e de activos y estrategias
Elaborar una asignacion del riesgo

- : La asignacion refleja n f icli
en funcion de las oportunidades Al I O IRy

se preocupa por la diversificacion de los riesgos

Seleccionar... Cartera definitiva

Andlisis «bottom-up» de las sociedades
emisoras: ratios financieros, endeudamiento,
estrategia, ..

Una seleccién de los mejores titulos
completa el proceso

Rentabilidades anuales

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998
Carmignac Sécurité” +9,61% +3,64% +3,06% +1,89% +1,52% +4,42% +5,96% +6,53% +4,60% +3,19% +2,84% +5,28%
Euro-MTS 1-3 anos** +4,46% +6,66% +3,76% +1,74% +2,03% +3,40% +3,32% +6,18% +5,96% +4,61% +1,83% -

La gama renta fija de Carmignac Gestion
A

Fondos puros de renta fija:
Carmignac Global Bond Beneficiarse de las oportunidades
de los mercados de renta fija

y de divisas internacionales

Carmignac Sécurité

Rentabilidad

Monetario ordinario:
Carmignac Court Terme Garantizar un rendimiento proximo
al del indice EONIA

>
Riesgo
Caracteristicas del Fondo
- Fecha de creacion: 26/01/89 - Comision fija de gestion: 1,50% max
- Forma juridica: IIC de derecho francés FCP - Comision variable de gestion: Ninguna
- Codigo Bloomberg: CARSECC FP - Derechos de entrada: 1% max
- COdigo ISIN/CNMV: FR0010149120/395 - Sensibilidad™: -3 a +4
- Divisa: EUR - Calidad minima media de los emisores: BBB-/Baa3
- Politica de reparto: Capitalizacion - El fondo no tiene capital garantizado
- Indicador de rentabilidad: Euro MTS 1-3 afnos - Inversiones en los paises emergentes : 10% max

- Duracion de la inversion minima recomendada:
de 3 meses a 2 anos

W Este indicador mide la variacion tedrica del precio de un bono respecto a una variacion de los tipos de interés. Cuanto mas elevada sea la sensibilidad, mayor
sera la variacion del valor de mercado del bono. Este indicador esta expresado en unidades de tiempo (afios).
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