0.JD.: 650384 Fechas  18/04/2010
E.G.M.: 2101000 s ® Seccion: SUPLEMENTO
Tarifa (€): 17803 EL PAI B Paginas. 37

CATEGORIA RENTA VARIABLE SECTOR RECURSOS NATURALES

I EI meior fondo SISTEMA DE CALIFICACION (RATING)
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SE HA UTILIZADO UNA SELECCION DE FONDOS LIDER POR ALGUNO DE LOS CUATRO CONCEPTOS. DESPUES SE LES HA ORDENADO POR LA RENTABILIDAD
ACUMULADA EN LOS ULTIMOS TRES ANOS. LAS VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO DEL EURO AFECTAN A LAS RENTABILIDADES.

A la espera de un ciclo largo

Carmignac Commodities invierte en empresas ligadas a las materias primas

JUAN IGNACIO CRESPO

Durante los afios que precedieron a la crisis
financiera (y también durante los primeros
compases de esta) se escucho hablar de ma-
nera recurrente del superciclo alcista de las
materias primas. Una teoria segiin la cual la
subida de precios que habian experimenta-
do habria de prolongarse atn durante mu-
chos afios.

La fuerza de esa tesis, y las cantidades de
dinero actuando en su favor, era tal que,
durante los siete primeros meses de la rece-
sién estadounidense —es decir, hasta julio
de 2008— la mayor parte de las materias
primas sigui6 subiendo de precio, por lo que
la rentabilidad de los fondos especializados
en la inversién en empresas ligadas a la ex-
plotacion de los recursos naturales se vio
claramente favorecida.

De ese tipo de fondos hay 36 que se distri-
buyen en Espafia y entre ellos el Carmignac
Commodities. Segln su gestor, David Field,
“lavocacién del fondo es estar con una carte-

ra invertida al 100% en valores ligados a la
produccién y explotacion de las materias
primas”, aunque en momentos de dificulta-
des excepcionales puede protegerse con de-
rivados, hasta reducir el riesgo, como mu-
cho, a niveles del 60%.

La mitad de la cartera “estid centrada
también en empresas de mediana capitaliza-
cion, evitando en buena parte las grandes
companias petroliferas y mineras”, afirma
el gestor. Esto no es 6bice para llegar a parti-
cipaciones de casi el 3% sobre el patrimonio
del fondo en BHP Billiton.

Entre las empresas de las que afirma que
han obtenido una buena rentabilidad esta la
petrolera Pacific Rubiales Energy que, en
los doce wltimos meses, ha multiplicado su
cotizacion por ocho. También confia en el
potencial de Bankers Petroleum.

No esta tan satisfecho en cambio de la
participacién que tuvo el fondo en empre-
sas ligadas al oro “ya que su comportamien-
to durante el afio pasado no fue especial-
mente bueno”. Sin embargo, eso no quiere

decir que David Field haya cambiado de opi-
nién sobre las expectativas de precio de este
metal ya que “las politicas monetarias per-
misivas de estos dos afios ultimos hacen pre-
ver un futuro inflacionista en el que el oro
hara de refugio”. Ademas, la compra recien-
te de oro por parte del Banco Central de la
India y la interrupcién por parte de otros
bancos centrales de las ventas de oro que
han estado llevando a cabo durante los afios
mas recientes “hace prever que el precio del
oro evolucione al alza”. También piensa que
las materias primas seguiran subiendo de
precio por la fuerte demanda de India y Chi-
na. Las comisiones y gastos anuales (TER)
que la gestora carga al fondo ascienden a
3,02% sobre el patrimonio total (comisién
de exceso de rentabilidad incluida) por enci-
ma, pues, de la media de gastos para la clase
de fondos con parecida politica de inver-
sion, que es del 1,94%. m

Juan Ignacio Crespo es director europeo en
Thomson Reuters.


eva
Rectángulo

eva
Rectángulo




