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Banif vuelve a apostar por los
fondos de inversion de Carmignac

LA FILIAL RECOMIENDA LOS PRODUCTOS DEL GESTOR FRANCES ENTRE CLIENTES ARRIESGADOS

J.Zuloaga. Madrid

La filial de banca privada de
Santander ultima volver a in-
cluir los fondos de la boutique
francesa en su lista recomen-
dada de productos, tras ha-
berlos retirado repentina-
mente en octubre de 2009
junto a Quality, la plataforma
de fondos de BBVA. La des-
confianza de Banif hacia Car-
mignac ha durado so6lo cuatro
meses.

La decision de las dos ma-
yores entidades financieras
espafiolas genero6 desconfian-
za entre el resto de analistas
de fondos, ya que Quality se-
fialaba como razones para de-
jar de invertir en Carmignac
las dudas sobre su auditor, el
depositario y la incapacidad
de gestionar el creciente volu-
men de patrimonio del gestor
francés.

Estos argumentos recibie-
ron muchas criticas entre al-

gunos expertos del sector e
incluso por parte de Edouard
Carmignac, presidente y fun-
dador de la gestora, quien
contratod un auditor adicional,
KPMG, para disipar las du-
das. “No coincidimos en las
decisiones que han tomado
otras casas en los ultimos me-
ses respecto a Carmignac”,
asegura Toni Conde, respon-
sable de gestion de activos de
Renta4.

La decision de Banif de vol-
ver a invertir en los fondos de
Carmignac se debe a dos fac-
tores. El primero, que la filial
de Santander deshizo sureco-
mendacion de invertir en el
gestor francés mas por un
efecto arrastre que por con-
viccion propia. La posibilidad
de que los argumentos de
BBVA fueran ciertos y que
Banif se viera envuelto en
otro escandalo como Lehman
0 Madoff hizo que los directi-

vos de la entidad dieran 6rde-
nes de salir de Carmignac.

El segundo, que tras un
analisis exhaustivo de la ges-
tora francesa —con visita a su
sede en Paris incluida-los ex-
pertos de Banif han determi-
nado que los fondos de esta
firma son aptos, aunque los
recomendara para un perfil
de ahorrador mas arriesgado.
Esto es debido a que los ana-
listas de la division de Santan-
der creen que el verdadero
riesgo de Carmignac es su ex-
cesiva dependencia de las de-
cisiones de su presidente.

La gestora francesa es una
de las que mas éxito ha cose-
chado durante la crisis. Su
fondo estrella, el Carmignac
Patrimoine, ha acabado en
positivo durante los ultimos
tres afos y tiene ya un patri-
monio de 18.400 millones de
euros, tras lograr captaciones
netas (diferencia entre sus-

cripciones y reembolsos) de
9.000 millones en 2009. La
firma doblé sus activos bajo
gestion el afo pasado, hasta
33.300 millones, y recibi6 el
premio al mejor gestor de
renta variable global, segun
Morningstar.

Ofertaespecializada

Junto con el Carmignac Pa-
trimoine, un fondo mixto fle-
xible, los productos mas co-
nocidos de esta firma son el
Carmignac Securité, que in-
vierte en deuda corporativa y
de gobiernos, y el Carmignac
Investissement, un fondo pu-
rodebolsa.

La gestion de Carmignac se
caracteriza por ser activa, no
vinculada a indices, interna-
cionaly orientada ala rentabi-
lidad absoluta. Para 2010,
Carmignac prevé un afo vo-
latil con mas rentabilidad en
los mercados emergentes.





