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Carmignac, la gestora mas votada

La boutique francesa Carmignac
destaca como la firma de inversion
preferida por los analistas de fon-
dos espafioles. Los expertos eligen
sus fondos en trece ocasiones, frente a las do-
ce que cosecha la segunda en discordia,
BlackRock, y las diez de Invesco. El éxito de
Carmignac entre los gestores contrasta conla
decision de algunas de las mayores entidades
espariolas de retirar de su oferta los fondos de
la firma francesa, por supuestos problemasen
su estructura. “No coincidimos en las decisio-
nes que han tomado otras casas en los Uilti-
mos meses respectoa Carmignac. Siendo una
boutique pequefia, ofrecen una informacién y
una transparencia que seria envidiable por la
mayoria de gestoras”. asegura Toni Conde, res-
ponsable de gestion de activos de Renta 4.

Los dos fondos de Carmignac que mas gus-
tan son el Carmignac Patrimoine, un mixto
flexible, y el Carmignac Securité, que combi-
na la inversion en deuda corporativa y de Go-
biemos. “Me gustan estos dos fondos su flexi-
bilidad y su visién de mercado que hasta ahora
ha sido muy acertada. Carmignac sigue te-
niendo muy buen timing’, opina Angel de Moli-
na, de Tressis.

La boutique ha destacado por esquivar las
turbulencias incluso en los peores momentos
del mercado. Bl Carrignac Patrirmoine, su fon-
do estrella, ha evitado las pérdidas durante los
ultimos tres afios, con una revalorizacién del
176% en 2009. Por su parte, el Carmignac Se-
curité escald un 8,6% el afio pasado gracias a
su estrategia activa en bonos de renta fija. To-
do ello ha provocado que Carmignac se haya
convertido en uno de los gestores méas de mo-
da en Europa, hasta el punto de que el Patri-
moine ha elevado su patrimonio de 5000 mi-
llones a 17000 millones en menos de unafio,

La segunda gestora mas elegida por los
analistas de fondos es BlackRock. la mayor fir-
ma de inversién del mundo tras la adquisicion

en 2009 del negocio de Barclays Global Inves-
tors (BGI). Los expertos destacan tres fondos
de BlackRock sobre el resto: el BGF Euro Mar-
kets, el BGF World Mining, del sector minero,
y el BGF Euro Short Duration Furxd, que in-
vierte en valores negociables de renta fija eu-
ropea a corto plazo. El primero de estos tres
fondoes es el favorito de los analistas pararenta
variable europea. “Si analizamos el binomio
rentabilidad-riesgo, este fondo se convierte en
una de las mejores opciones. Cumple las pre-
misas de consistencia en la filosofia de inver-
sién, buen track record (recorrido bursatil) y
un equipo de gestion sdlido (el aspecto cuali-
tativo es igual o mas importante que el aspec-
to cuantitativo)’, afirna Carlos Garay, gestor
de Banco Urquijo.

Por detras de Carmignac y BlackRock se si-
tua Invesco.Un fondo de esta gestora, el Inves-
co Japanese Equity Core, es por unanimidad
la mejor opcidn para invertir en renta varizble
japonesa, segun los expertos, Destaca ade-
mas su producto de renta fija corporativa, el
Invesco Euro Corporate Bond, como fondo
favorito de los expertos para cubrir esta cate-
goria,

Robeco es otra de las firmas mas sefialadas
por los expertos. Mucha culpa la tiene su fon-
do de renta variable emergente, el Robeco
Emerging Stars, que gusta a la mayoria de
analistas. “La clave de este fondo es que selec-
ciona cinco paises dentro de los emergentes
para realizar sus principales apuestas y luego
affade otras cinco o seis inversiones muy pe-
quefias. No cubre todo el abanico emergente.
Ademas ofrece la posibilidad de invertir en él
en euros [deja de lado el efecto divisa]'.explica
Diego Ferndndez, director de seleccion de fon-
dosdeA&G.

Société Générale, Goldman Sachs, Hender-
son, Janus, M&G y Franklin Templeton, son
otras de las gestoras que los ahorradores han
de tener en cuenta para elaborarsu cartera.



